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Sammanfattning

Jamfért med det mycket turbulenta energidret 2022 har 2023 varit
relativt lugnt. Nyckelordet ar dock relativt. Ur ett langre perspektiv
maste aret anda betraktas som ganska handelserikt. Mycket av ut-
vecklingen har praglats av anpassning till den nya verklighet som
uppstatt pa de globala energimarknaderna efter Rysslands fullskaliga
invasion av Ukraina.

Pé oljemarknaden var 2023 generellt ett stabilt ar, trots betydande geopolitisk turbulens i form av
kriget i Ukraina och eskalering av konflikten i Mellanostern. Ryska oljeexport har fétt dandrade
floden, men totala volymer har i stort varit oférdndrade eftersom Ryssland hittat sitt att kringgé de
inforda sanktionerna.

Det radde stor oro for Europas forsorjning av naturgas infor vintern 2022/23. Men den forflot
relativt odramatiskt, tack vare milt véder, 6kad import av flytande naturgas (LNG) och forbruk-
ningsminskningar. Aven infor vintern 2023/24 har det funnits farhgor rérande forsdrjningen av
naturgas, men pafyllningen av Europas gaslager har gitt bra. I stort beddmdes kontinentens gas-
forsorjning vara vil forberedd for vintern 2023/24.

Utvecklingen pa elmarknaden under 2023 har varit fortsatt handelserik och i viss mén turbulent,
aven om prisrorelsen i huvudsak har varit nedat. De flesta faktorer som paverkar marknaden och
priserna har gatt i en mer stabil riktning i &r. Det giller exempelvis tillgédngligheten till kdrnkrafts-
produktion i Frankrike och tillgéng till naturgas for att fylla lagren i Europa. Men dven svensk/
nordisk karnkraftsproduktion och hydrologisk balans har i huvudsak utvecklats positivt.

Nagot som blev tydligt under 2022 och som har fortsatt att vara viktigt under 2023 dr samman-
kopplingen mellan olika energimarknader. Ett exempel &r hur prisutvecklingen péa den europeiska
marknaden for kol har under éret préglats mer av olika typer av svallvagor fran gasmarknaden &n
faktisk utveckling for kolforsérjningen som sédan.

Aven marknaderna for fasta biobrénslen priglas av efterverkningarna fran det turbulenta 2022 med
mycket kraftiga prisfluktuationer pé tradbranslen i Europa fran slutet av 2022 till bérjan av 2023.
Utlidndska kopare av tradbransle har under 2023 mer &n tidigare ar blivit intresserade av svenska
marknaden tack vare relativt laga priser och en svag krona.

2023 har varit ett viktigt ar for EU:s klimatpolitik da lagstiftningspaketet Fit for 55 fardigfor-
handlats. Paketet innebar bade flera viktiga fordndringar av EU:s utslédppshandelssystem ETS och
inférandet av ett nytt utsldppshandelssystem for byggnader och fordonsbrianslen. Dessutom har
flera politiska beslut kommit som sérskilt paverkar marknaderna for biodrivmedel, inte minst det
uppdaterade fornybarhetsdirektivet. For svensk politik bor naimnas den dndrade reduktionsplikten
som kommer medfora kraftigt minskade volymer biodrivmedel i Sverige fran 2024.
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Olja

2023 har varit ett handelserikt men relativt stabilt ar pa oljemarknaden

Den globala ekonomins utveckling och geopolitik, i form av sanktioner mot rysk olja,
fortsatt krig i Ukraina och eskalering i Mellandstern, ar alltjamt viktiga faktorer

Rysk oljeexport &r fortsatt stark och kringgar sanktioner

Utveckling inom petrokemisk industri i Kina ar central for en 0kande
global efterfragan kommande &r

Vid forsta anblick kan det verka som att lite har férandrats pa oljemark-
naden under 2023. Priset 1ag 24 november 2023 pa ungefar samma
niva som vid arets bdrjan. Inte ens en militar eskalering i Mellanéstern
har hittills ruckat pa prisernas nedatgdende tendens annat an hogst
tillfalligt. Samtidigt har anvandningen aterhadmtat sig, vilket exempelvis
marks i att flygtrafiken &r tilloaka p& samma nivaer som fére pandemin.

Det har dock varit langt ifran hdndelseldst pé oljemarknaden under dret. 2023 var aret da EU:s
och G7-ldndernas sanktioner mot rysk rdolja och oljeprodukter tradde i full kraft och oljeflodena
skiftade. Floden fran Ryssland som tidigare gick framst till Europa gar nu i princip uteslutande till
Turkiet och Asien, medan volymer fran Mellandstern har fatt leta nya kopare i Europa nér konkur-
rensen om de asiatiska koparna har hardnat. Pa relativt kort tid har marknaden allokerat om stora
volymer olja och flodena ser idag vildigt annorlunda ut jamfort med for ett ar sedan.

Det &r inte bara flodena som har skiftat geografiskt, &ven anvindningsmonster har dndrats. Den
overgripande dterhdmtningen i oljeanvéndningen efter pandemin har delvis maskerat en fordndring
i anvindarledet som visar att det inte &r alla regioner som har atergatt till nivderna innan pandemin.
Okningen i den globala oljeanvindningen drivs i huvudsak av ett land och en sektor, Kinas petro-
kemiindustri. Anvdndningen inom EU é&r dock markant lagre jamfort med 2019 ars niva.

En stor osdkerhet infor 2023 var om Ryssland skulle lyckas fortsétta att halla sin exportvolym
uppe, trots sanktioner. Sa har ett ar efter att sanktionerna mot rysk raolja inférdes kan man konsta-
tera att den ryska oljeexporten har varit robust, framfor allt pa raoljesidan.
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Prisutveckling

Efter en nedédtgdende pristrend under forsta halvan av aret till f61jd av ett generellt utbudsover-
skott, vinde priserna uppat under sommaren nir marknaden stramades &t. I september toppade
oljepriset pa USD96 per fat och sedan dess har pristrenden varit nedatgaende igen. Ett undantag
var uppgéngen i borjan av oktober som en foljd av att Hamas attackerade Israel.

24 november 2023 stdngde priset pd USD80,58 per fat, vilket &r ungefdr samma prisniva som
giéllde vid arets borjan, se Figur 1.
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Figur 1: Priser pa réolja januari till november 2023

Kalla: Intercontinental Exchange

Det som kanske framfor allt har paverkat den dvergripande oljemarknaden under 2023 har varit
en oro over den globala ekonomin. En lagkonjunktur med envis inflation som har lett till hdjda
réantor och ett forsdmrat konsumtions- och investeringsklimat har legat som kylande snoticke 6ver
oljemarknaden under hela aret.

Under &ret har OPEC+ fortsatt agerat gemensamt for att motverka ett oljepris som man menar

inte speglar marknadsfundamenten. Organisationen har genomfort ytterligare, frivilliga, produk-
tionsminskningar. Det i tilldgg till den beslutade produktionsminskningen som har gillt i olika
nivaer sedan 2020. Saudiarabien och Ryssland meddelade i september att de forlédnger de frivilliga
produktionsminskningarna som landerna har &tagit sig. Det gjorde att priset steg 6ver USD90 per
fat for forsta gdngen sedan hosten 2022.

Den globala oljeefterfragan har helt aterhdmtat sig efter pandemin. Det Internationella energiradet,
IEA, bedomer att efterfragan kommer uppga till 102,8 miljoner fat per dag under fjérde kvartalet.
Det dr marginellt lagre &n de rekordhdga 103 miljoner fat som efterfrdgades under tredje kvartalet.
Det &r dock omkring 1 miljoner fat per dag 6ver anvandningen 2019. En aterhdmtning fran pan-
demin var forvéntad, men det &r langt ifran all oljeanvéndning som har atergatt till nivderna innan

pandemin.
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I Europa &r oljeanviandningen markant ldgre i ar jimfort med 2019. Det &r en nedgédng som sanno-
likt kommer att besta. Flygresandet har dock atergatt till samma nivaer som tidigare. Aven i OECD
Asien dr anvdndningen betydligt ldgre, medan Nordamerika, &tminstone under delar av 2023, har
varit tillbaka pad samma anvidndningsniva som fore pandemin. Det som framfor allt driver pa den
globala 6kningen &r lander utanfér OECD och da frimst Kina.

Kinas efterfragan har drivits av en sektor

I slutet av forra aret beslutade den kinesiska regeringen att franga den nollstrategi som de inférde
under covid 19-pandemin. Diarmed tog de bort dem flesta tidigare krav pa testning och karantén
som hade gillt i landet. Regeringen frantog ocksa lokala beslutsfattares mojligheter att stinga ned
hela lokala och regionala omréden. Beslutet vintades ge en skjuts till hela den kinesiska ekonomin
och ddrmed ocksa till den globala ekonomin. Flera analytiker varnade dock for att férvéntningarna
pé den kinesiska tillvéixttakten var 6verdriven. Det visade sig ocksa stimma.

Den kinesiska ekonomin hade utmaningar med bland annat relativt svaga indikatorer inom till-
verkningsindustrin under aret. Den kinesiska regeringen introducerade flera stodatgdrder under aret
for att ge en skjuts at den kinesiska ekonomin som nu ser ut att na tillvixtmalen om fem procent.
Samtidigt som den kinesiska tillvixttakten har varit nagot ldgre 4n manga forvéntade sig under
atminstone forsta halvan av 2023 har efterfragan pa olja varit stark. Det har delvis varit drivet av
att Kina har kunnat kdpa stora volymer fran Ryssland till ett rabatterat pris.

Virt att notera r att det framfor allt 4r Kinas petrokemiindustri som driver den 6kande efterfragan.
Under de senaste fem aren har Kina investerat i en mycket stor kapacitetsdkning inom petrokemin.
Den driver nu Kinas oljeefterfragan och pressar bland andra den europeiska petrokemiindustrin
kraftigt. IEA beddmer att oljeprodukter for petrokemiindustrin kommer sté for omkring hélften av
den totala 6kningen i efterfragan under 2023.

Rysk oljeexport har varit stark — och kringgatt
sanktionerna

En stor osdkerhet infor 2023 var huruvida Ryssland skulle lyckas fortsitta att hélla sin export-
volym uppe, trots inforda sanktioner. Direkt efter invasionen gick leveranserna ned relativt kraf-
tigt. De ryska oljeleveranser till Europa 6kade dock under hosten och vintern 2022 innan sank-
tionerna tradde i kraft.

Ett ar efter att sanktionerna mot rysk rdolja inférdes kan man konstatera att den ryska oljeexporten
har varit robust. Trots en kraftig nedgéng i exporten till EU har den totala ryska oljeexporten upp-
gétt till i genomsnitt 7,6 miljoner fat per dag under perioden jan-okt i ar. Det dr ndgot lagre jamfort
med forra aret (7,7) men hogre dn 2021 (7,5).

Den 21 september meddelade Ryssland att man tillfalligt skulle pausa all export av bensin och
diesel till marknader utanfor forna Sovjetunionen. Enligt Ryssland skulle exportstoppet démpa
priset pa bensin och diesel i Ryssland, som har stigit betydligt under det senaste aret. Det ryska
exportstoppet pressade tillfélligt priserna uppat pé raolja, bensin och diesel. Exportstoppet togs
sedan bort i borjan av oktober.
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I och med att priset pa olja har stigit under andra halvan av aret, har rysk olja som exporteras
over det pristak om USD60 per fat 6kat, som G7-landerna satte forra hosten. Ryssland har byggt
upp formagan att transportera olja utan vésterldndska aktdrer genom en s kallad spokflotta, eller
skuggflotta. Det har gjort att volymen som exporteras genom att kringga sanktionerna okat.

Ryssland kringgar sanktionerna genom en rad olika &tgirder. Exempelvis kan de anvinda sig av
ej godkénda forsakringsbolag for forsdkring av lasten och/eller tankerfartyg vars dgandeskap ér
oklart. De kan ocksa stdnga av AIS-sparningen och bunkra om lasten flertalet ganger ute pé inter-
nationellt vatten for att dolja ursprunget.

Sammantaget innebdr de har atgirderna att Ryssland fortsatt kan exportera olja till ett relativt hogt
pris. Samtidigt 6kar riskerna kopplat till oljeleveranserna markant med gamla fartyg, oforsékrad
last och bunkring ute pa oppet vatten.

I oktober beslutade US Treasury’s Office of Foreign Assets Control, OFAC, for forsta gdngen att
inféra blockerande sanktioner mot tva tankfartyg och dess dgare. De bedomdes bryta mot pristaket
nér de anvinde USA-baserade tjanster samtidigt som de transporterade rysk olja som hade sélts
over pristaket.

Rysslands forméga att kringga sanktionerna pa olika sitt har diskuterats alltmer under november.
Inom EU fors nu diskussioner kring hur sanktionerna kan justeras for att sikerstilla att de drabbar
Ryssland pa det sdtt som &r ténkt. Médngden rysk olja som kan komma till marknaden framover
beror i hog grad pa tva saker. For det forsta det Gvergripande oljepriset och for det andra hur sank-
tionerna utvecklas framéver.

Geopolitikens paverkan pa oliemarknaden

Nagot som inte har fordndrats dr de geopolitiska skiftningarna som alltid omger oljemarknaden.
Under éret har samtal mellan USA och Iran forts kring hanteringen av det sa kallade kérnvapen-
avtalet mellan Iran och ett antal ldnder, som USA valde att g& ur 2018. Ett forsiktigt ndrmande
landerna emellan har gjort det mdjligt for Iran att dka sin oljeexport till rekordhdga nivaer. Sam-
tidigt har en inofficiell vapenvila géllt mellan iranskstddda grupperingar och amerikansk militar i
Mellanéstern. Den upphdrde dock i och med den militdra eskaleringen i regionen efter 7 oktober
dé Hamas attackerade Israel. Sedan dess har antalet konfrontationer mellan l&nderna dkat i omra-
det. Det har dock inte paverkat den iranska oljeexporten, i alla fall inte hittills.

Den eskalerade konflikten mellan Israel och Hamas har hittills, tidigt december 2023, inte haft
nagon direkt stdrre pdverkan pa oljeleveranser eller anvindning. Samtidigt finns det en stor oro for
att konflikten kan spridas till andra delar av Mellandstern, exempelvis Iran och Libanon.

Det dr dessutom Skade protester och social oro i flera andra arabldnder i omradet, vilket kan
paverka regionens relationer med bland andra USA och EU framgver. Det finns ocksa en oro for
att OPEC+ exportstrategi kan paverkas av konflikten. Till exempel har Iran aberopat ett stopp av
oljeexport till Israel.
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Det bedoms som osannolikt i nuldget att OPEC-ldnderna agerar pad samma abrupta sétt som de
gjorde under 70-talet och Yom Kippur-kriget. Samtidigt kan ldnderna mer eller mindre tvingas
markera mot lander som de uppfattar stodjer Israel i viss utstrackning, sérskilt om ett hogre olje-
pris ocksaé ligger i linje med vad de anser &r ett dnskvért for att balansera sin budget.

Mellanéstern ér ocksé viktig ur ett globalt handelsperspektiv. En 6kad oro i omradet har redan lett
till hogre forsékringspremier och dédrmed hogre transportkostnader, inte bara for olja. En stor andel
av handelsfloden fran Asien till Europa gér via Mellanostern. Begransningar i flodet eller till och
med avbrott, skulle sannolikt fa stor paverkan inom flera sektorer. Efter Rysslands invasion av
Ukraina har ocksa Europas beroende av flytande naturgas fran Qatar 6kat markant, ett beroende

som lamnar Europa sirskilt utsatt under uppvarmningssasongen.
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Naturgas

2023 var ett klart lugnare ar an det mycket turbulenta 2022

En ny marknadsbalans har etablerats, om an en skor sadan

Prisnivaerna var klart hogre &n femarsgenomsnittet

LNG har blivit centralt for Europas forsorjning av naturgas

For de globala gasmarknaderna har 2023 varit ett lugnare ar dn foregaende &r. 2022 saknar mot-
stycke och var ett ar av extremt volatila och aldrig tidigare skadade prisnivaer. 2023 &r priserna
lagre men fortsatt hogre dn femarsgenomsnittet. Marknaden ar fortsatt volatil och nervés, men
inte 1 samma utstrackning som &ret innan. Det rader en ny sorts marknadsbalans, om &n en skorare
sédan dn innan kriget i Ukraina brot ut. For den europeiska marknaden har tillgdngen pa LNG,
flytande naturgas, varit en nyckelfaktor och stora delar av den ryska rorledda gasen har ersatts av
LNG-import.

Betydligt lagre priser 2023 men fortsatt over
femarsgenomsnittet

Det genomsnittliga priset 2023 for kontrakt med leverans en méanad in i framtiden p& den nordvést-
europeiska handelsplatsen TTF (M+1) var fram till och med 24 november EUR41,55 per MWh, se
Figur 2. Det &r betydligt lagre dn det genomsnittliga priset for 2022 som var EUR134,28 per MWh,
men fortsatt 6ver genomsnittet for de senaste fem aren, EUR20-25 per MWh.

Redan mot slutet av 2022 borjade priserna att rora sig nedat. Pristrenden fortsatte under véren.
Europa kunde avsluta uppvarmningssidsongen 2022/2023 med en god lagerfyllnad. Det berodde pa
viélfyllda europeiska lager, milda temperaturer for arstiden och god tillférsel av LNG-import.
Viaderutvecklingen foljdes dock noga eftersom det fanns en marknadsoro for en sista vinterkold-
knépp. Tack vare milda temperaturer och en minskad efterfragan gick EU ut ur uppvarmnings-
sdsongen 2022/23 med ovanligt hoga naturgaslager.

Mot slutet av varen nddde den europeiska naturgasmarknaden ett nytt tillstdnd av jamvikt med
langre perioder av stabilitet. En 6verhdngande nervositet var dock alltid ndrvarande. Det krivdes
inte mycket for att tillstandet av jamvikt skulle tippa dver till oro da den globala marknaden var
fortsatt stram.
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Priserna fortsatte nedat under sommaren. Det kom aterkommande rapporteringar om att priserna
vid TTF, den nordvésteuropeiska handelsplatsen, respektive JKM, det asiatiska spot- och for-
wardbenchmarkpriset, natt ldgsta prisniva sedan sommaren 2021. Innan Ryssland reducerade sina
rorledda gasfldden in i Europa och invaderade Ukraina var priset pa naturgas hogre i Asien én i
Europa. Det prisforhallandet aterfann sig under sommaren.
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Figur 2: Europeiskt, TTF, och asiatiskt, JKM, pris pa naturgas januari till november 2023

Kalla: Montel

Mot slutet av sommaren paverkades den globala LNG-marknaden forst av ett hot om strejk och
sedan en aktiv strejk vid tvA LNG-anlidggningar i Australien. Det skapade en oro pé den globala
marknaden om bortfall och marknadspaverkan. Priserna paverkades och steg i Asien och Europa.
Dock himmades de europeiska prishdjningar av de hdga lagernivaerna men priserna var i stillet
mycket volatila.

Under hosten steg priserna bade vid den nordvésteuropeiska handelsplatsen TTF och vid det asia-
tiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKXM, bland annat till f6ljd av de geopolitiska orolig-
heterna i Mellandstern. For Asien paverkades priserna ocksa av att LNG-laster drabbades av forse-
ningar pa grund av laga vattennivaer i Panamakanalen.

Under hosten skakades den europeiska marknaden av ett misstankt sabotage pa Baltic connector,
den rorledning som gar mellan Finland och Estland. Rorledningen stédngdes ner och en utredning
inleddes. De europeiska priserna paverkades men det var snarare till f61jd av en marknadsoro dn
fysisk paverkan pa den europeiska naturgasbalansen. Baltic connector &r inte kopplad till resten
av det europeiska nétet. Finland har en egen LNG-terminal och kan ta emot LNG-leveranser for
att mdta kundernas behov. Utredningen péagér och finsk polis meddelade i november att ledningen
missténkts skadats av ankaret fran ett kinesiskflaggat fartyg.
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Den globala LNG-marknaden ar allt viktigare
fOor den europeiska marknaden

For den europeiska naturgasmarknaden har LNG-importen varit avgdrande d& LNG successivt
ersatt den ryska rorledda gasen i kombination med att efterfragan gatt ned. Europas nettoimport av
LNG o6kade med 2,7 procent, 3,2 miljarder kubikmeter gas, under kvartal ett till och med tre under
2023. USA stod under forsta halvan av 2023 for 46 procent av Europas totala LNG-import, vilket
gor Europa till den destination som USA exporterade mest LNG till under den hér tidperioden, i
likhet med foregdende ar.

Europa har sedan Rysslands invasion av Ukraina utdkat sin lagrings- och forgasningskapacitet
genom flytande LNG-terminaler, s& kallade FSRU:s. Det ror sig om cirka 30 miljarder kubikmeter
per ar av forgasningskapacitet som har tillkommit i Tyskland, Finland, Italien, Nederldnderna och
Turkiet .

Forsta halvaret av 2023 var den amerikanska LNG-exporten i genomsnitt 11,6 miljarder kubikfot,
0,33 miljarder kubikmeter per dag, vilket ir 4 procent mer an forsta halvan av 2022 och 9,5 pro-
cent mer dn den genomsnittliga amerikanska LNG-exporten for 2022. Efter USA kommer Aus-
tralien pé andra plats som vérldens nést storsta LNG-exportdr, som i genomsnitt exporterade 10,6
miljarder kubikfot, 0,3 miljarder kubikmeter per dag, under den forsta halvan av 2023. Pa tredje
plats kommer Qatar som i genomsnitt exporterade 10,4 miljarder kubikfot, 0,29 miljarder kubik-
meter per dag, under samma period.

Land Miljarder kubikfot per dag Miljarder kubikmeter per dag
USA 11,6 0,33
Australien 10,6 0,30
Qatar 10,4 0,29

Tabell 1: Storsta exportorer av LNG forsta halvaret 2023

Kalla: Data fran IEA och EIA

Det globala LNG-utbudet 6kade med tre procent under kvartal ett till och med tre 2023 jamf{ort
med forra dret. Det var framfor allt USA och Algeriet som drev tillvixten och tillsammans stod for
85 procent av dkningen i det globala LNG-utbudet .

Att den globala LNG-marknaden blir alltmer sammankopplad med den europeiska naturgas-
marknaden &r tydlig. Under 2023 skrev tre europeiska bolag pa langsiktiga kontrakt med Qatar
Energy. Franska TotalEnergies, Nederlédndska Shell och Italienska Eni har alla skrivit pa avtal som
stracker sig bortanfor 2050. Fram tills nu har det fraimst varit Asien som skrivit pa langsiktiga
kontrakt med Qatar. De nya kontraktet blir Qatars langsta och stérsta med Europa.




Arskronika 2023 - Energimarknaderna

Hbga lagernivaer och dampad efterfragan
satter tonen infGr nasta vinter

Europa gick in i uppvarmningssdsongen 2023/24 med ovanligt hoga lagernivaer, se Figur 3. EU
nadde sitt méal om 90 procents lagerfyllnad redan den 18 augusti, vilket var vél fore det utsatta
datumet 1 november. De hoga lagernivaerna infor vintern 2023/24 ar ett resultat av att den europe-
iska marknaden avslutade forra uppvarmningssasongen med hoga lagernivéer. Det &r mycket tack
vare att temperaturerna var varmare &n normalt och det har varit god tillgdng pa LNG. De for-
hallandevis hoga priserna har ocksa ddmpat efterfragan pa naturgas.
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Figur 3: Fyllnadsgrad i EU:s gaslager 2019 till 2023

Kalla: GSE minus strategiska reserver

Den europeiska efterfragan pa naturgas var néstan tio procent ldgre under de forsta tio manaderna
av 2023 jamfort med samma tidsperiod éret innan. Efterfragan pa naturgas i Europa minskade
kraftigt under 2022, med 13 procent. Det var delvis en konsekvens av varma temperaturer men
ocksa av lagre efterfragan. Det sistndmnda var i sin tur ett resultat av rekordhdga priser, bespa-
ringsatgérder och dndrade konsumtionsvanor. Det har i stort fortsatt under 2023 vilket indikerar pa
att vissa minskningar blivit permanenta. Viss aterhdmtning inom industrin noterades mot slutet av
2023.

Mot slutet av &ret kunde Europa konstatera att l1dget infor vintern 2023/24 ser béttre ut én tidigare
ar med fortsatt valfyllda lagernivaer, god tillforsel av LNG och ocksa ny LNG-kapacitet i form av
de nya flytande LNG-terminaler som etablerats den senaste tiden. Med det sagt finns det fortsatt
flera orosmoln dver hur den europeiska naturgasmarknaden tar sig igenom uppvarmningssédsongen.
Det kommer ocksa ha stor paverkan pé nésta vinter. Védret dr séklart en viktig faktor. Dessutom
har Europa inte langre tillgéng till tva tidigare grundbultar i Europas gasutbud: rysk rérledd gas
och det nederlédndska gasféltet Groningen. Groningen stdngdes permanent 1 oktober efter 60 ar av
produktion.
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Kol

2023 var ett betydligt lugnare &r pa Europas kolmarknad an 2022
Australien, USA och Colombia &r de viktigaste leverantorerna till EU

Kolanvandningen i Europa vantas minska betydligt 2022/2023

Global kolanvandning beddms bli i princip oforandrad 2022/2023 d& minskningarna i USA
och EU ats upp av okningarna i Kina och Indien

Jamfort med det turbulenta aret 2022 har 2023 varit ett relativt lugnt &r pa den europeiska kol-
marknaden. Savil prisets nivéer som dess volatilitet har varit avsevért lagre. Det genomsnittliga
dagspriset jan-nov 2022 var runt 280 USD per ton i ett spann mellan 113 och 460 USD per ton.
Under samma tidsperiod 2023 var dagsprisets i genomsnitt under 130 USD per ton och varierade
mellan 87 USD per ton som lagst till 190 USD per ton som hogst, se Figur 4.
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Figur 4: Priser pé kol i Europa januari 2021 - november 2023

Kélla: Montel

2023 har overlag praglats av avsevirt lagre produktion av fossilbaserad elproduktion i Europa
dn 2022. Kol dr generellt ett billigare brinsle &n naturgas men har hogre utslépp per producerad
kWh &n naturgas. Det gor att elproducenter behover kopa fler utsléppsrétter for sin produktion
av kolkraft dn for motsvarande méngd gaskraft. Beroende pé relativpriserna mellan kol, gas och
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utslappsrétter varierar ver tid om kol- eller gaskraft &r mer konkurrenskraftigt. Det gor att de
europeiska priserna pa el, kol, naturgas och utsléppsratter &r ssmmankopplade och interagerar
kontinuerligt. Det var tydligt ocksa under 2022 men dn mer markant under 2023.

2022 praglades i hog grad av den snabba omstillning av europeisk kolforsérjning som kom av
kravet att fasa ut importen av ryskt kol. Ryssland var fére 2022 den storsta leverantdren av kol till
EU, men har sedan dess ersatts av Australien, USA och Colombia som nu dr de viktigaste leveran-
torerna.
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Figur 5: Méanatliga kolanvanding i EU januari 2021 - juli 2023. (gross inland deliveries observed)

Kalla: Eurostat

Under 2023 har situationen av tillférsel for kol ocksa varit mer stabil i takt med att nya handels-
monster stabiliserat sig och efterfragan varit forhallandevis 14g. Anvéndningen av kol i EU under
perioden januari-juli 2023 var drygt 16 procent ldgre &n aret innan, se Figur 5. Kolsituationen i
Europa har praglats av svag efterfragan och god utbudssituation. Det har gjort att stora delar av
marknadsdynamiken och prisfluktuationer pa kol istéllet kommit som ett resultat av svallvdgor
fran gasmarknaden.

For heléret 2023 bedomer IEA i sin Coal Market Update fran juli 2023 att EU:s kolkonsumtion
kommer att minska med cirka 17 procent. Nér det giller den globala kolkonsumtionen bedémer
IEA att den kommer ligga i princip ofdrdndrad 2022-2023. Det &r dock virt att notera att det &dr en
sammantagen nettoeffekt. Det kommer vara betydande minskningar av efterfragan pa kol i EU och
USA, men som &ts upp av dkningar av kolkonsumtionen i Kina och Indien.
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EU ETS

2023 har praglats av sjunkande priser pa utslappsratter, om &n till nivder som ar relativt
hoga sett ur ett langre perspektiv

De totala utslappen i EU sjonk med drygt fyra procent under forsta halvaret 2023 jamfort
med &ret innan

Som en del av Fit for 55-paketet skarps EU ETS-systemet som ocksa utvidgas till sjofart

Fran 2027 infor ett till utsldppshandelssystem, ETS2, som ska anvandas for byggnader
och vagtransporter

Marknadsutveckling under 2023

EU:s utsldappshandelsystem EU ETS har varit och fortsitter vara ett centralt verktyg i EU:s klimat-
politik. Utslédppen som tidcks av EU ETS motsvarar cirka 37 procent av EU:s totala vixthusgasut-
slapp. Under tidsperioden 2005-2022 har utslappen inom EU ETS-systemet minskat med samman-
taget 37 procent.
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Figur 6: Pris p& utslappsratter, EUA:s, inom EU ETS 2021-2023. Priser indikerar december
2023-kontrakt

Kalla: Montel
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Den generella trenden for priset pa utsldppsritter inom EU ETS har under 2023 varit nedédtgéende,
se Figur 6. Vid arets inledning 1&g priser runt, och stundtals ocksa strax dver, 100 EUR per ton
CO2. Priset sjonk dock under det andra och tredje kvartalet. I slutet av november lag priset under
80 EUR per ton.

Att priset pé utslédppsratter héllits tillbaka beror pa ett flertal faktorer. For det forsta har den
industriella aktiviteten inom EU varit relativt 1dg. Det medfor dels mindre mangder utslapp fran
industrier som anvéander sig av fossila brénslen, dels lagre efterfrégan pa el, som ju i sin tur delvis
produceras med fossila brinslen. Férutom det har produktionen av icke-fossil el varit relativt hog.
Frankrikes karnkraftsproduktion har aterhdmtat sig efter de problem som rddde under 2022. Det
har ocksa varit fortsatt stark utbyggnad av sol- och vindkraft.

Det ska dock sdgas att &ven om 80 EUR per ton &r en relativt 14g nivé jamfort med de hogsta
priserna under 2022-2023 sa &r det ur ett ldngre perspektiv en hog prisniva. Det var inte forrdn
sent under 2020 som priset for forsta gdngen steg 6ver 30 EUR per ton.

Utslappshandeln utdkas och skarps

Under forsta halvan av 2023 slutfoérdes férhandlingarna kring EU:s klimatpolitiska lagstiftnings-
paket Fit for 55, vars mal &r att EU:s véaxthusgasutslédpp ska minska med minst 55 procent mellan
1990 och 2030. Fit for 55 innehaller en rad viktiga komponenter som innebar att utsléapps-
handel kommer att fortsétta att spela en nyckelroll i EU:s klimatpolitik.

EU ETS revideras genom att méngden utslépp i systemet kommer att borja minska brantare. Under
2022-2023 minskade méngden utslépp inom EU ETS 2,2 procent, men fran och med 2024 kom-
mer den arliga minskningstakten att vara 4,3 procent och 2028-2030 4,4 procent.

Den sa kallade fria tilldelningen av utsléppsritter till internationellt konkurrerande industrier
kommer att fasas ut i takt med att EU:s gransjusteringsmekanism for koldioxid, CBAM, fasas in.
CBAM tridde i kraft 1 oktober 2023. Tidsperioden 2023-2025 kommer dock att vara en dver-
géngsperiod. Forst fran 1 januari 2026 infors betalningskrav.

Fran 1 januari 2024 kommer ocksa sjofart att borja fasas in i EU ETS. Det géller fartyg storre &n

5 000 ton och kommer att ticka 100 procent av utslépp for sjétransporter mellan EU-hamnar och
50 procent av utsldppen i fall dér transport sker till eller frain en EU-hamn. Slutligen kommer ockséa
ett till utslappshandelssystem, ETS2, att inforas fran 2027. Det kommer att tacka utsldpp fran
transporter och byggnader.
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Fasta biobranslen

Den relativt milda vintern 2022/23 bidrog till sjunkande priser p& biobrénslen under &rets
borjan

Bortfallet av Ryssland och Vitryssland som leverantorer av skogsrava har bidragit till
hogre konkurrens i norra Europa

Relativt Iaga svenska priser pa biomassa har, i kombination med den svaga kronan, lett
till okat intresse fran utlandska kopare for svensk biomassa

| sodra Sverige har det bidragit till en pressad bransleforsorjningssituation for vissa fjarr
varmebolag infor 2023/24

Internationellt: efterverkningar fran 2022
kvarstar

Liksom 6vriga energimarknader préglades 2022 av stor turbulens pa marknaderna for fasta bio-
brénslen. Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina hade effekter pa saval tillforsel- som efter-
fragesidan. Betydande volymer av trddbrénslen har forsvunnit fran den europeiska marknaden pa
grund av importrestriktioner kopplade till kriget. Aven import av rundved frdn Ryssland har stop-
pats, bland annat nio miljoner kubikmeter till Finland som skedde fore kriget. En del av volymerna
blev till bioenergi via biprodukter som bark och span.

Vad avser efterfragan ledde de kraftiga prisékningarna pa fossila branslen under 2022 till 6kat
intresse for anvdndning av trddbréinslen i norra Europa, framfor allt i Finland, Danmark, Litauen
och Tyskland.

De fasta biobrénslen som anvinds i EU var fram till kriget till allra storsta del, cirka 95%,
producerade inom EU:s grénser. En del av importen, frimst trépellets, var frén USA och Kanada.
Enbart mindre volymer har férsvunnit fran den europeiska marknaden pa grund av kriget. Det har
dock hént pa en marknad med sma marginaler. Det har ocksa blivit betydligt storre efterfragan pa
bioenergi pa grund av brist pa gas och olja fran Ryssland.

Sammantaget bidrog det till kraftiga priskningar pa tradbranslen under 2022. Det géllde savil flis
som tripellets. Liknande effekter syntes pa bade de sma- och storskaliga marknaderna. Slutet av
2022 och borjan av 2023 priaglades av relativt milt véder. Det bidrog till att priserna sjonk avsevért
fran mycket hoga nivaer som radde under tredje kvartalet 2022.
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De internationella spotpriserna pé pellets foll i nordvasteuropa, sydvésteuropa och dven Baltikum
med start under hosten 2022, se Figur 7. I nordvésteuropa stabiliserades dérefter priserna pa en
niva som de hdll innan Rysslands invasion av Ukraina. Prisfallet i Baltikum bromsades dock nagot
snabbare, trots sjunkande ravarupriser dér. Det berodde bland annat pa en stark inhemsk efter-
frégan.
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Figur 7: Pelletspris spot cif NWE respektive fob Baltikum, I16pande manatliga medelpriser i kronor
per MWh

Kalla: Argus Media 2023

Pé villamarknaden for pellets foll darefter priserna i Europa under 2023 pa grund av en mild vinter
och vilfyllda lager. Pelletsproducenter i stora delar av Europa fick dock sémre tillgang till rdvara
pa grund av en konjunkturnedgéng i sdgverksindustrin kopplat till en ldgre efterfragan fran bygg-
sektorn.

Nir det géller eldningssdsongen 2023/24 finns faktorer som kan gora att pelletsmarknaden i
nordvésteuropa som helhet blir mer volatil. Till att borja med ar en viktig faktor franvaron av ryska
och belarusiska pellets under hela 2023. I tilldgg kan ocksa ndmnas restriktioner i Panamakanalen.
Slutligen kommer mindre volymer pellets &n tidigare forvintan fran amerikanska producenter. Vart
att noteras dr ocksa att misstankar fanns under 2023 att bréansle fran Ryssland rundade restriktioner
och fann végar in i EU via mellanlander som till exempel Turkiet.

Aven spotpriset pa flis i nordvisteuropa viinde nedat till foljd av det milda vidret och vilfyllda
lager, se Figur 8. Priserna foll dock inte lika snabbt som spotpriserna for pellets.

Spotpriserna pa flis i nordvésteuropa var under vintern och véren 2023 nagot hdgre an de for pel-

lets. Det dr en ovanlig situation med tanke pa den hogre kostnaden for framstillning och det hogre
energivirdet for pellets.
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Figur 8: Spotpris pa flis, CIF NWE, I6pande ménatliga priser i kronor per MWh

Kélla: Argus Media 2023
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Figur 9: Tradbransle- och torvpriser, per kvartal exklusive skatt, I6pande priser

Kalla: SCB och Energimyndigheten 2023

Utlandska uppkdopare av energived och brénsleflis har under 2023 blivit verksamma i landet i
hogre grad édn tidigare. Detta bidrar till att det &r svarare én tidigare for virmeforetagen att teck-
na langtidskontrakt med inhemska leverantdrer. De svenska flispriserna 1ag under 2023 betydligt
under internationell spot. I kombination med en mycket lagt varderad krona har detta gjort svensk
ravara attraktiv for utlindska kopare.
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Inhemska brénsleleverantorer har tidigare varit begrénsade i sin prisséttning av import. Dessa upp-
levde nu att de har mdjlighet att férhandla med fler uppkdpare. Uppkdparna kommer typiskt fran
utldndska importberoende marknader dér tridbriansleanvandningen har utvecklats betydligt under
senare ar. Exempelvis importerade Danmark fran Ryssland och Ukraina innan kriget, men har nu
vént sig mer och mer mot Sverige.

De svenska rundvedspriserna ligger historiskt ldgre &n i vissa av véra grannlédnder, men var under
2023 pé uppgang. Hoga drivmedelspriser bidrog fortsatt till att géra transporterna dyra.

Konjunkturnedgéngen bedomdes déremot kunna leda till minskade fldden av ravara for bréins-
leproduktion. Forhallandevis 1dga timmerpriser i Sverige i kombination med den 14gt vérderade
kronan gjorde dock att svenska sédgverk kunde hélla uppe produktionen under 2023 jamfort med
internationella konkurrenter.

Flera skogsbolag och skogsdgarforeningar hojde priserna pa massaved, energived och GROT i
Sverige under 2023. Priserna pa svensk skogsravara var under 2023 historiskt sett rekordhdga. Be-
hovet av ravara i industrin har varit fortsatt stort och det rader 6kad konkurrens om virkesrdvaran i
flera regioner.

For ett antal virmebolag kan vintern 2023/2024 sag ut att utvecklas mot en anstrangd brénslesitu-
ation. En viktig faktor 4r en dkad export frén Sverige av olika biobrinslen. En annan bidragande
orsak dr en minskad export till Sverige fran kringliggande lander, till exempel av returtriflis. Den
vikande konjunkturen medfor att det faller ut minskande méngder returtrd och annat avfall. Vissa
anldggningar som annars brukar ha avfall som huvudbrinsle har anvént tradbrénsle i hogre grad pa
grund av lagre méngder avfall.

I sodra Sverige var forsérjningslaget pa sina hall anstrangt i samband med lagerfyllnad infér kom-
mande eldningssdsong men ovanligt varmt véder under borjan av hosten 2023 hade en mildrande
effekt. Det finns ett 6kande intresse for GROT-sortimentet mot bakgrund av stigande priser pa in-
dustriella biprodukter och energived. GROT-produktion kraver dock planering och tid for branslet
att barra av och eventuella torka.

Efterfragan pa pellets har dkat i Sverige under de senaste aren. I synnerhet under andra halvaret av
2022 var det pé flera hall i landet svart att fa tag pa pellets. Det fanns ett underskott pa pellets och
ved for villasektorn under 2022, vilket 6ver tid kraftigt hdjde priserna pé de sortimenten. Enligt
SCB okade priset pa villapellets med 77 procent under 2022. Effekter av hamstring av bréinsle
under sommar och tidig host 2022 klingade av under inledningen av 2023. I kombination med
insatser i leverantorsledet samt mildare véder gjorde det att det under 2023 ater blev god tillgang
pa fastbréinsle pa den sméskaliga marknaden. Ny produktionskapacitet for pellets har dessutom
anslutit till marknaden under 2023.

P& grund av révarubrist fanns det risk att tillgdngen pa pellets skulle komma att vara begréin-

sad under uppvarmningssdsongen 2023 — 2024. Révarubristen kopplas bland annat till framtida
sagverkskonjunktur men dven forvintat 6kad efterfragan pa span fran fjarrvirmesektorn. Tempe-
raturutvecklingen under vintern bedémdes bli avgorande for bréansletillgangen. Branschforeningen
PelletsForbundet bedomde dock att fjolarets hamstringsmonster i grannldnderna inte verkade
upprepas den hér vintern. Prisskillnaderna mellan Sverige och Danmark har jimnats ut men det
blev pé en for svenska kunder mycket hog niva.
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Flytande biodrivmedel

Aret har préglats av flera viktiga politiska beslut pa saval EU-niva som pa nationell niv.
Till exempel uppdaterade Fornybarhetsdirektivet, REDIII samt sédnkningen av reduktions-
plikten

Anvanda volymer biodrivmedel steg under 2023 men kommer att minska kraftigt under
2024 med anledning av sankningen av reduktionsplikten

Priserna pa biodrivmedel sjonk i borjan av aret for att ddrefter stiga nagot och slutligen
vika nedéat igen i november

Certifieringsorgan arbetar for att komma &t oegentligheter kopplade till hallbarhets-
markning av ravara till biodiesel

Overgripande utveckling i Sverige

Enligt Naturvéardsverkets rapportering i juni 2023 minskade utslédppen av vixthusgaser inom
Sverige med 5% 2022 jamfort med 2021. Minskningen mérks framfor allt inom inrikes transporter,
vilket bland annat forklaras av 6kad elektrifiering och hdgre inblandning av biobrénslen. Det var
ocksé en minskad anvindning av drivmedel under 2022, trots att antalet kilometer som svenska
fordon korde pé viagarna dkade. Dieselanvdndningen minskade mest procentuellt sett med 6,6

procent.
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Figur 10: Utlevererade volymer av férnybara drivmedel.

Kalla: Drivkraft Sverige
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Under inledningen av 2023 6kade anvandningen av biodrivmedel. Den totala anvédndningen var
under det forsta halvaret drygt fyra procent hdgre dn under motsvarande period aret innan, se Figur
10. Produktionskapaciteten for biodrivmedel 6kade fran 8,6 TWh till 11,5 TWh som ett resultat av
att St1, Preem och Lantménnen tagit ny produktionskapacitet i drift.

Ett politiskt handelserikt ar pa saval EU-niva
som i Sverige

EU-kommissionen har genomfort en revidering av fornybarhetsdirektivet, kallat REDIII. Det ar
en del av Fit for 55-paketet vars syfte ar att anpassa EU-lagstiftningen till att uppna klimatmélen
for EU. Revideringen av fornybarhetsdirektivet var den sista rittsakten i paketet och tridde i kraft
20 november 2023. Overenskommelsen innebér bland annat att transportsektorn i varje land ska
uppnd antingen 14,5 procents minskad utsléppsintensitet eller 29 procent andel férnybar energi.

Under éret kom nya besked fran EU gillande tidigare beslutat forbud mot forsiljning av bilar med
forbranningsmotorer fran och med 2035. Lagen antogs efter debatt, med tilligg att kommissionen
ska aterkomma med forslag om att tillata bilar som strikt anvéinder CO2-neutrala brénslen dven
efter 2035.

EU har ocksa beslutat om att infora lagstiftningen RefuelEU Aviation. Det innebér att brinsle-
leverantorer kommer att behdva blanda in minst tva procent héllbart flygbransle 2025, sex procent
2030 och 70 procent 2050. 25 juli antogs ocksa en EU-gemensam reduktionsplikt for fartygs-
brinslen. Den innebir att fartyg storre d4n 5 000 ton maste minska utsléppen for varje méngd
anvand energi med tva procent, fran 2025. Utslappsminskningen ska ga att uppna genom att
anvinda branslen med lagre utslapp av vixthusgaser, exempelvis biobrénslen, elektrobrénslen
eller el.

EU-kommissionen beslutade under varen om dndringar i regelverket for statsstod, GEBER-regel-
verket. Energimyndigheten bedomer att det nu blir mdjligt att helt skattebefria biodrivmedel, utan
att det skulle anses vara ett statsstdd som behover provas sarskilt hos EU-kommissionen.

Den svenska regeringen gick vidare med sitt forslag om att sénka reduktionsplikten for bensin och
diesel. En proposition dverldmnades till riksdagen som beslutades 30 november. Propositionen
innebar fortsatt en sénkning av reduktionsplikten for bensin och diesel till sex procent for aren
2024-2026 och att reduktionsnivaerna slopas for 2027-2030. Propositionen angav ocksé att
regeringen ska aterkomma till riksdagen om reduktionsnivierna for 2027-2030. Regeringen menar
att andra atgérder som &r samhillsekonomiskt effektiva bor Gvervigas.

Marknadsutveckling

Prisutvecklingen pa marknaderna for biodrivmedel, se Figur 11, priglades under arets forsta halva
1 huvudsak av sjunkande priser. Priserna steg under sensommaren foljt av en nedgang under
november. Etanol ar dock ett undantag. Priset pé etanol steg ndgot under borjan av éret for att
dérefter ligga tamligen stabilt.
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Figur 11: Europeiska priser pa biodrivmedel under 2023

Kélla: Argus Media 2023

Etanol

Prisfallet pa etanol fortsatte under slutet av 2022 dé priset ndirmade sig nivan atta kronor per liter.
Prisfallet bottnade i ett Gverutbud av etanol i ARA-hubben i form av kombinationen vélfyllda lager
och ett hogt importflode. Etanolpriset gick sedan upp under mars till foljd av begrinsad tillgang i
ARA-hubben samt en dkad sdsongsrelaterad efterfragan. En 6kad efterfragan pa etanol vintas ock-
s& da Osterrike, Irland och Norge byter fran E5 till E10 pa drivmedelsstationerna. Priset for etanol

var under sommaren och hosten sedan relativt stabilt.

I slutet av april meddelade Polen, Slovakien och Ungern ett forbud mot import av en rad jord-
bruksvaror, dédribland etanol, frdn Ukraina. Beslutet var grundat pa att importen av spannmal och
jordbruksvaror fran Ukraina pastods destabilisera marknaden. Dock ogillades forbudet av Europe-
iska kommissionen som krivde att forbudet skulle dras tillbaka. Ukraina ldmnade i september in

en stdmningsansokan i fragan till WTO.

FAME

Prisfallet pA FAME under hosten 2022, delvis beroende pa forbéttrad tillgéng pa rapsolja samt
okad import av soja frin Argentina, bromsades upp under december pa nivan 14 kronor per liter.
Priset pé biodiesel fortsatte direfter under vintern i den nedatgaende trend som observerats sedan
mitten av foregdende ar. Under mars var det nere pd samma nivéer som forsta halvan av 2021. Det
paverkade produktionsmarginalerna for europeiska producenter negativt. Tillgdngen pa biodiesel
var fortsatt hog och efterfrdgan pa grodo- och avfallsbaserad samt avancerad biodiesel var 1ag.

Priset pé biodiesel paverkades dven negativt av det sjunkande priset pa fossilt briansle. Fram till
forsommaren 2023 hade priset pa rapsolja sjunkit signifikant och minskat med nistan 25 procent
jamfort med priset i januari 2023. Priset fortsatte under hosten att aterhdmta sig fran de sjunkande
nivaer som sags under slutet pa 2022 och bérjan pa 2023. Det sjonk dock nagot under oktober,
liksom priset pa anvand matolja (Used Cooking Oil — UCO) som ravara.
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Marknaden for rapsolja paverkas signifikant av den hdga importen av avfallsbaserad HVO och
biodiesel, menade Fediol, EU:s handelsférbund for vegetabiliska oljor och proteiner, i juni. Fediol
menade att den hdga importen leder till storningar i EU:s marknad for RME. I samband med de
6kade volymerna har marknaden uttryckt oro 6ver att produkter blivit felmérkta som avancerade.

Den storsta delen av biodiesel med ursprung frén ravaror fran Annex 9 har salts 1 Tyskland dir den
hér typen av ravaror far dubbelrdknas. Som svar pa oron har certifieringsorganisationen ISCC,
International Sustainability and Carbon Certification, meddelat att de planerat att gora ett stort
antal oannonserade revisioner av olika produktionsanldggningar i Kina och Singapore.

HVO

Priset for samtliga kvaliteter av HVO {61l under véren till nivaer jimforbara med prisnivaerna
under 2021. Under maj noterades dock ett avbrott i den nedatgéende pristrenden for samtliga
HVO-kvalitéer. En sammanstillning som Eurostat gjorde under mars visade ocksa pa en dkande
trend av import av samtliga rdvarutyper for HVO till EU.

Priset for HVO sag under tidig host ut att stabilisera sig pa en ndgot hdgre prisnivd mot innan
pandemin, men fortsatte sedan dka under inledningen av kvartal fyra. Det sags dven en differentie-
ring mellan de olika kategorierna av HVO, dér kategori I och kategori III foljer varandra, medan
priset pa kategori I, HVO producerad av anvind matolja, 6kade snabbare.

Niér det giller handelsfloden kan noteras att import av UCO och SBO, soybean oil, sjénk under det
forsta kvartalet 2023 for att dérefter stiga markant under andra kvartalet.

SAF, hallbart flygbransle

Priset pd SAF foljde under 2023 overlag en prisutveckling liknande den hos HVO och FAME, om
an pa en hogre niva. Under oktober rapporterade medlemslander och flygbolag sina CO2 utslapp
inom CORSIA for 2022.

Sammanfattningsvis var utsldppen hogre for 2022 dn 2021 men fortfarande ldgre &n referensaret
2019. IATA, The International Air Transport Association, férutspar en dkad produktion av SAF,
fornybart flygbréansle. IATA uppskattar att produktionen kommer att uppga till 55 miljoner ton
2028.
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El

Elpriserna i saval Sverige som Europa har under 2023 varit avsevart lagre dn 2022

De lagre priserna beror dels pa svag efterfragan, dels pa okad produktion fran fornybart
och kérnkraft och dels pa ldgre gas- och kolpriser

2023 préglades ocksa av ett 6kat antal timmar med negativa priser

Svensk produktion véntas bli nagot ldgre 2023 &n 2022. Anvandningen beddéms ocksa
minska, vilket resulterar i en hog nettoexport

Lagre elpriser under 2023 i saval Sverige som
Europa

Ar 2023 har bjudit pa betydligt ligre elpriser i Sverige och hela Europa jimfort med 2022. Priserna
under 2023 var mer i niva med 2021. Samma trend kan i princip utlésas i Europa som helhet. Det
aterspeglar att de faktorer som varit prisdrivande uppat under 2021 och 2022 ocksa har varit végle-
dande for rorelsen nedét. Faktorerna har i princip paverkat hela den europeiska marknaden.

I slutet av november dr det genomsnittliga arsmedelpriset i SE3, SE4, Tyskland, Nederldnderna
och Frankrike omkring 60 procent lagre &n under 2022, se Figur 12. I SE1 och SE2 ar motsvarande
pris knappt 40 procent ldgre dn i fjol.
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Figur 12: Arsgenomsnittliga elpriser i Sverige, Tyskland, Nederlanderna och Frankrike, 2017 2023,
24 november, EUR per MWh

Anmérkning: Elpriserna brukar vara hogre i december vilket innebér att drsmedelspriserna for 2023 kan komma att stiga
négot. Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool
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Aven prisdifferenserna mellan de svenska prisomradena har minskat under 2023 jamfort med
2022. Skillnaden mellan de tva norra prisomradena SE1/SE2 och SE3 var som storst i februari

dé det skiljde 27 EUR per MWh. Samtidigt var skillnaden mot SE4 som storst med 45 EUR per
MWh. Minsta prisdifferensen intrédffade i juli d& SE, SE2 och SE3 hade samma priser. Priset i SE4
lag da 4 EUR per MWh hogre. Under alla manader har priserna i Frankrike, Tyskland och Neder-
landerna varit betydligt hogre 4n i Sverige, se Figur 14.

Euro per MWh
150

SE1
SE2
SE3
SE4
Tyskland

Frankrike

100

LT

Nederlénderna

50

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov-23

Figur 13: Manadsgenomsnittliga elpriser under 2023 (till 24 nov) i Sverige, Tyskland, Nederlander-
na och Frankrike, EUR per MWh

Kalla: SKM Market Predictor, Nord Pool

I takt med att spotpriserna har sjunkit och den europeiska forsorjningssituationen har stabiliserats,
har dven de finansiella kontrakten fallit i pris. De finansiella kontrakten paverkar i hog grad till-
gang och priser pa fastprisavtal. Den minskade volatiliteten i marknaden har gjort att det &r mindre
riskfyllt for elhandlare att erbjuda avtal om fast pris till privatkunder. Det har gjort att tillgdngen
till den hér typen av avtal har 6kat under éret.

...och manga timmar med negativa priser un-
der aret

Under 2023 har vi sett ett 6kande antal timmar med negativa priser, se Figur 14. Det géller béde i
Sverige, Norden och i stora delar av vriga Europa. Det &r en del i en ldngre trend, som i hog grad
beror av ett 6kande inslag av fornybara kraftslag med mycket laga rorliga kostnader. Det i kombi-
nation med att traditionella termiska produktionsanldggningar ofta har kostnader for att starta och
stoppa produktionen vilket gor att de hellre bjuder ut sin produktion till negativt pris &n att avbryta
sin produktion.

Olika former av stodsystem bidrar ocksa och intékter fran ursprungsgarantier till ovilja att dra

ned produktion trots negativa spotpriser. Tillfdllen med negativa priser intréffar hittills primért i
perioder da efterfragan &r lag (kvillar och helger) och produktionen fran den férnybara kapaciteten
ar hog. Da efterfragan under stora delar av 2023 har varit ldgre 4n tidigare har situationerna da ne-
gativa priser uppkommer blivit fler. Bdde Nederldanderna och Tyskland har under aret haft timmar
da priset har varit lika med det 1dgsta mdjliga i den europeiska marknaden, dvs -500 EUR/MWh.
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Figur 14: Antal timmar med negativa elpriser i Sverige, Tyskland, Frankrike och Nederldnderna

Kalla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Lagre elanvandning...

En bidragande orsak till de ldgre elpriserna &r att elanvéndningen i Sverige, se Figur 15, och stora
delar av Europa har minskat jimfort med foregaende ar. Fram till och med oktober i ar har elan-
véndningen minskat med fyra procent i Sverige som helhet. Samma niva p& minskningarna kan
synas i andra delar av Europa.

Att elanvdandningen minskar har tva orsaker. Den forsta &r att de hdga elpriserna har inneburit star-
ka incitament for bade hushéll och foretag att vidta atgérder for att minska elanvdndningen. Den
andra orsaken &r att de hdga energipriserna ocksa bidragit till att den ekonomiska utvecklingen
bromsat in. Flera av landerna i Europa befinner sig nu i eller pa griansen till en lagkonjunktur. Det
leder i sig till minskad efterfragan pa el.

SE1 SE2 SE3 SE4 SE

Figur 15: Elanvandning i Sverige jamfort med foregéende &r, till och med oktober, i procent

Kalla: Svenska kraftnét/eSett, till och med oktober

25




Arskronika 2023 - Energimarknaderna

...men det finns fler forklaringar till de lagre
elpriserna

Prisnedgéngarna under 2023 kan i stort forklaras av en stabilare energiférsorjningssituation for
Europa. Denna bestér av flera delar. Den tydligaste prisdrivaren under 2022 var prisutvecklingen
pa naturgas, som under 2023 varit betydligt lugnare. Aven tillgingen pa kol och dirmed kolpriser-
na har stabiliserats.

Ytterligare en betydelsefull faktor for situationen i Europa som helhet, &r utvecklingen inom till-
génglighet hos fransk kirnkraft. Vintern 22/23 préglades av att ett ovanligt stort antal av de totalt
56 franska reaktorerna var otillgdngliga med stora energibortfall som resultat. 2023 har sett en
atergang till mer normal tillgénglighet. Geografiskt ndrmare oss i Sverige och Norden kan vi ocksa
konstatera en positiv utveckling pa flera omraden. Dit hor generellt battre tillgéng till vattenkraft-
resurser i Norge och Sverige och hogre tillgénglighet till svensk kédrnkraft. Slutligen ska ocksa
nédmnas driftsittningen av den nya finska reaktorn Olkiluoto 3.

Sverige: minskad storskalig produktion men
Okat inslag av vind och sol

I Sverige hittills 1 ar har vattenkraft, kdrnkraft och 6vrig varmekraft producerat mindre el under
2023 jamfort med foregédende ar. Vindkraft, och solkraften dr de enda kraftslag som bedoms ha en
hogre produktion. Vindkraft bedoms producera nagra procent mer totalt for aret jaimfort med 2022.

Maingden solkraft som har matats ut p& nétet har 6kat med néstan 70 procent jamfort med 2022.

Elproduktionen kommer totalt sett att vara ldgre d4n under 2022. Tillsammans med en ldgre anvénd-
ning kommer det dock att ge en stor nettoexport &ven om den dr mindre under 2023 4n under 2022.
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Hallbar energi for alla

Energimyndighetens uppdrag é&r att férena ekologisk héllbarhet,
konkurrenskraft och forsorjningstrygghet i energisystem, som ar héllbara
och kostnadseffektiva med en 1&g paverkan pa hélsa, miljé och klimat.

Energimyndigheten &r beredskapsmyndighet och sektorsansvarig
myndighet inom energiomradet.

Vi bidrar med fakta, kunskap och analyser om tillférsel och anvandning
av energi i samhallet, och arbetar for en trygg energiférsorjning.

Forskning om framtidens energisystem och teknik far stdd av oss. Vi stéttar
ocksé affarsutveckling som gor det mojligt att kommersialisera innovationer
och ny teknik, och ser till att goda I6sningar kan exporteras.

Vi ansvarar for Sveriges officiella statistik pa energiomradet, och hanterar
stodsystem sa som elcertifikatsystemet och handeln med utslappsratter.
Dessutom deltar vi i internationella klimatsamarbeten, och formedlar fakta
om effektivare energianvandning till hushall, féretag och myndigheter.

@Energimyndighefen

Energimyndigheten, Box 310, 631 04 Eskilstuna
Telefon 016-544 20 00

E-post registrator@energimyndigheten.se
energimyndigheten.se


https://energimyndigheten.se
mailto:registrator@energimyndigheten.se
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