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Sammanfattning

Generellt har marknaden de senaste veckorna speglat en avvaktande hallning infor
motet mellan OPEC medlemmar i Wien den 2 juni. Som manga trodde skedde
ingen justering av produktionstaket under motet och rapporteringen efterat
indikerar att de flesta deltagande medlemsliander var njda med motet. Samtidigt
ar produktionen fortsatt begrénsat pa flera hall och de amerikanska lagernivéerna
sjunker. I borjan av vecka 23 steg priserna efter oro dver attacker pa ytterligare
tva nigerianska rorledningar. Enligt den nigerianska regeringen uppgar
oljeproduktionen nu till 1 miljon fat per dag, en minskning fran 1,8 miljoner fat
per dag tidigare under aret

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
e [EA borjar inkludera OPEC:s oljeproduktion i prognoserna
® Nya regler for oljelager foreslas 1 Kina

e [ranska oljeleveranser till Europa

Under vecka 22 steg priset pd den nederldndska gashubben TTF med sju procent
jamfort med veckan innan. Priset pd den brittiska hubben NBP steg med 8
procent. De stérkta priserna berodde bland annat p& underhallsarbete i Nordsjon
som har begrinsat tillforseln. Stérkta priser pa NBP fortsatte under vecka 23, till
foljd av hog efterfrdgan Storbritannien, samtidigt som det forekom begransningar
1 norska leveranser och LNG-import. Priserna pa TTF sjonk istéllet ndgot. Totala
europeiska gaslager uppgar till cirka 35,7 miljarder kubikmeter gas, vilket ar 8
procent hogre én vid samma tidpunkt fOrra aret.

I nyheter 1 korthet rapporterar vi om att:
e [EA tror pd stora fordndringar pa gasmarknaden de nirmaste fem aren

e FEuropeiska radet godkdnner forslag om granskning av mellanstatliga
gasavtal

® Polen vill minska importen av rysk gas

Kolpriserna foljde med i oljeprisernas 6kning under vecka 21 och forsta halvan av
vecka 22, dven péadriven av forhoppningar om ett 6kat kinesiskt importbehov till
foljd av begriansningar for landets inhemska kolproduktion. Nér oljepriserna foll
mot slutet av vecka 23 vinde dven kolpriserna neddt och nédsta ménads termin for
det europeiska referenspriset API 2 stingde efter fredagens handel pd 50,53 dollar
per ton.

Priset pa utslédppsratter inom det europeiska handelssystemet ETS har de senaste
tva veckorna varit relativt ofordndrat, trots en del prisrorelser péa
branslemarknaderna. Decemberkontraktet for innevarande ér har rort sig i spannet
5,9-6,2 vid stingning de senaste tvd veckorna.
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Oljemarknader

Generellt har marknaden de senaste veckorna speglat en avvaktande hallning infor
motet mellan OPEC medlemmar i Wien den 2 juni. Som manga trodde skedde
ingen justering av produktionstaket under moétet och rapporteringen efterét
indikerar att de flesta deltagande medlemsliander var ndjda med motet. Samtidigt
ar produktionen fortsatt begrénsat pa flera hall och de amerikanska lagernivéerna
sjunker.
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I borjan av veckan 22 sjonk oljepriserna nagot till f61jd av marknadens forvéntningar pa
det kommande OPEC-métet den 2 juni. De flesta analytiker var eniga om att det
sannolikt inte skulle komma nédgot nytt besked om ett produktionstak, vilket det inte
heller gjorde. Forenade Arabemiratens energiminister meddelade journaliser 1 Wien 1
borjan av veckan att han var ndjd med liget pa den globala oljemarknaden och att den
var sjdlvkorrigerande. Minskad produktion 1 Nigeria, Libyen, Venezuela och Kanada
under varen samt en sjunkande amerikansk produktion har minskat pressen pa OPEC att
agera genom att begrénsa sin produktion. Irans konsekventa 6nskan att komma tillbaka
till produktionsnivéerna innan sanktionstiden och Saudiarabiens strategi att behalla
marknadsandelar talade ocksé for att produktionen inte skulle begrénsas under det
senaste motet. Nasta OPEC-mote ar planerat till den 30 november.

Mohammed Barkindo frdn Nigeria valdes in som generalsekreterare for OPEC de
kommande tre dren med start frén augusti. Medlemsldnderna kom ocksé dverens om att
aterigen inkludera Gabon i organisationen. Gabon limnade OPEC for 20 ar sedan efter
en dispyt kring medlemsavgiften. Landet kommer bli OPEC:s minsta producent, med en
oljeproduktion pd omkring 240 000 fat per dag.
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Mot slutet av veckan var priserna volatila till f61jd av dels beskedet om OPEC:s orérda
produktionskvoter och dels beskedet fran USA:s energimyndighet EIA om att landets
lagernivéer sjonk med 1,4 miljoner fat och att produktionen minskat med 32 000 fat per
dag jamfort med veckan innan. Produktionsnivan (8,73 miljoner fat per dag) var dirmed
851 000 fat per dag lagre 4n samma vecka 2015. Priserna paverkades ocksa av
information om att antalet aktiva amerikanska riggar 6kade under veckan for forsta
gangen sedan slutet av augusti 2015 och satte ddrmed stopp for en sjunkande trend som
bestétt under de senaste 41 veckorna. Dollarn forsvagades efter en rapport fran den
amerikanska regeringen som visade att amerikanska jobb endast 6kade marginellt
jamfort med vad analytiker hade forvintat.

I borjan av vecka 23 steg priserna efter oro dver attacker pé ytterligare tva nigerianska
rorledningar. Enligt den nigerianska regeringen uppgér oljeproduktionen nu till 1 miljon
fat per dag, en minskning fran 1,8 miljoner fat per dag tidigare under aret.

EIA sléppte ocksé en ny kortsiktsprognos, (Short-Term Energy Outlook) under veckan.
Enligt rapporten ldg det genomsnittliga spotpriset pa Brentolja i maj pa 47 dollar per fat,
vilket dr en 0kning fran april med 5 dollar. Prisokningen skedde till foljd av globala
produktionsstorningar, en 0kande oljeefterfrdgan och fallande amerikansk produktion.
Brentoljan véntas uppga till i genomsnitt 43 dollar per fat under 2016 och 52 dollar per
fat under 2017, vilket dr en 6kning med 3 respektive 1 dollar jaimfort med forra
manadens kortsiktsprognos. Den amerikanska raoljeproduktion uppgick till 9,4 miljoner
fat per dag under 2015 och forutspds uppga till i genomsnitt 8,6 miljoner fat per dag
under 2016 och 8,2 miljoner fat per dag under 2017 vilket &r oférdndrade nivéer fran
forra prognosen.

Under vecka 23 uppskattade EIA att de amerikanska oljelagren minskade med
ytterligare 3,2 miljoner fat vilket gjorde att priserna steg relativt kraftigt. Brentolja med
leverans i augusti handlades for 51,44 dollar per fat i London, vilket dr det hogsta priset
for den typen av kontrakt sedan borjan av oktober 2015. De amerikanska lagernivéerna
ar dock fortfarande uppe pd historiskt hoga nivéer for den hér arstiden och uppgick
under veckan till 532,5 miljoner fat.

Ny statistik visar att Kinas oljeimport fortsatt dr stark och analytiker &r positiva kring
Kinas fortsatta efterfragan. Den totala kinesiska oljeimporten under januari till maj i ar
var 16 procent hogre dn for samma period under 2015. Trots att importvolymerna sjonk
ndgot under maj till f6ljd av raffinaderiunderhéll var volymerna fortfarande hela 40
procent hogre jamfort med maj 2015. Efterfragan har drivits av en ligre inhemsk
rdoljeproduktion och hogre raffinaderverksambhet till foljd av en stark
produktefterfrdgan och en avreglering av raoljeimporten. Under Nyheter i korthet: Olja
skrivs det om de nya reglerna kring beredskapslagret och strategiska lager i Kina, vilket
kan leda till ytterligare d6kat importbehov.
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Nyheter i korthet: Olja

IEA bérjar inkludera OPEC:s oljeproduktion i prognoserna

Prognos: Den internationella energibyran IEA bildades pé 70-talet som ett
gensvar fran de industrialiserade ldnderna pd oljekrisen. IEA har valt att inte gora
nagra prognoser over OPEC:s rdoljeproduktion, bland annat pa grund av att
kartellens system med nationella kvoter har gjort produktionen svér att forutse.
Efter oljeprisfallet som startade 2014 kan detta dock komma att dndras. IEA
Overviager nimligen nu att for forsta gdngen publicera prognoser 6ver olika
scenarier fram till slutet av 2017 for OPEC:s raoljeproduktion i den ménatliga
publikation Oil Market Report (OMR), enligt Neil Atkinson som é&r ansvarig for
IEA:s oljemarknadsavdelning.

De nya prognoserna dvervigs som en foljd av att OPEC har bytt strategi, fran att
halla det globala utbudet pa en viss niva (och ddrmed ett visst pris) till att nu ha ett
forhallningssatt dar fokus ligger pa att behdlla marknadsandelar, i en milj6 av laga
oljepriser. Efter OPEC:s senaste mdte i borjan av juni, d4 inga nya kvoter
beslutades, ses detta nya forhallningssétt av ménga som det nya normala for
kartellen. Tanken om att OPEC, eller i praktiken Saudiarabien, var bade villig och
hade mgjlighet att anvédnda sin produktionskapacitet for att balansera den globala
efterfragan och halla priserna stabila har dominerat marknadens beteende under
flera &r.

Sedan oljeprisnedgangen 2014 har IEA endast gjort nagra vaga prognoser for
OPEC:s produktion med syfte att forutspa nar marknaden kommer att
aterbalanseras. I den senaste OMR prognosticerade IEA att OPEC:s
rdoljeproduktion vintas uppga till i genomsnitt 33,15 miljoner fat per dag under
andra kvartalet av 2016. Det 4r en 6kning med 600 000 fat per dag jamfort med
forsta kvartalet och 1,1 miljoner fat per dag mer an OPEC:s genomsnittliga
produktion 2015. Okningen drivs av stigande export frin Iran och leder, enligt
IEA, till att det globala 6verutbudet kommer att besta ockséa under delar av 2017.

USA:s stora oljelager har foranlett att ménga nu anser att OPEC:s tidigare roll
som swing producer @r 6ver. BP:s chefekonomist Spencer Dale har tidigare
refererat till skifferoljan som en stotdimpare pa den globala oljemarknaden, till
foljd av skifferoljans relativt korta ledtider och ddrmed snabba prisrespons. Han
menar pa att skifferoljan har satt ett pristak pé oljan vilket kommer ddmpa
framtida prisvolatilitet.

OPEC:s oformaga att samla sig kring ett gemensamt avtal for att justera
produktionsnivaerna har ocksa gjort att manga ifragasatt kartellens verkliga
marknadenkraft. Det ryska oljebolaget Rosnefts vd Igor Sechin sade i maj att
OPEC praktiskt taget har upphort att existera som en sammansvetsad
organisation.

I bérjan av aret skrev IEA 1 sin prognos 6ver oljemarknaden for de fem
kommande dren (Medium Term Oil Market Outlook 2016) att 2016 kan vara
borjan pa den forsta verkligen fria oljemarknaden sedan oljeindustrins begynnelse.
En realitet som vi maste vinja oss vid, enligt IEA.
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Nya regler for oljelager foreslas i Kina

Policy/lager: Under veckan lanserade Kinas energimyndighet (National Energy
Administration) ett utkast for nya regler gillande uppbyggnad och hantering av
regeringens och oljeforetagens strategiska oljelager, vilket kan innebéra att Kina
Okar sin import. Utkastet dr fortfarande relativt odetaljerat men hittills framgar att
alla foretag som dr involverade i oljeleveranser i Kina méste hélla en viss niva av
raolja och petroleumprodukter i lager. Ocksa regeringen kommer att halla
petroleumprodukter i beredskapslager, utover raolja. I dagsldaget hanteras
beredskapslagret enbart av de statligt 4gda oljeforetagen Sinopec, PetroChina,
ChemChina, Sinochem och CNOOC. De nya reglerna kring strategiska lager
foljer efter en avreglering av den kinesiska raoljeimportmarknaden. De nya
reglerna innebir att raffinorer, rdoljeimportorer och produktiterforsiljare maste
halla en minimumnivé av oljelager. De obligatoriska lagren kommer alltsa
inkludera béde réolja och petroleumprodukter och ska hanteras helt och héllet av
de olika foretagen. Foretagen ska ocksa sta for kostnaden for dessa lager, enligt
utkastet.

Forra aret meddelade den Nationella kommissionen for utveckling och reform att
oljeraffindrer i Kina ska hélla ett rdoljelager motsvarande 15 dagars
raffineringskapacitet. Dessa nivder kan minskas till 10 dagar nér det
internationella rdoljepriset dverstiger 130 dollar per fat. Enligt nyhetsbyran Platts
foljer kinesiska raffindrer dock sillan dessa riktlinjer och haller lager beroende pa
marknadssituationen. Det har tidigare aldrig funnits riktlinjer for minimumlager
for produktaterforsiljare eller raoljeimportroer. De nya minimumnivaerna framgar
inte av utkastet. Enligt de nya reglerna kommer regeringen, vid ett avbrott i
leveranserna, forst att anvénda dessa lager som halls av de olika féretagen innan
man anvinder sig av det nationella beredskapslagret.

Det ér for tillfdllet en gynnsam marknadssituation for att 6ka lager av exempelvis
gasolja som ar ett medeldestillat, eftersom utbudet dr hogt och priset relativt lagt
till £6]jd av att den inhemska marknaden avreglerats (vilket det skrevs om i
foregdende energimarknadsrapport). Att 6ka lagren av bensin kan dock vara
svérare. Kina har tidigare meddelat storleken pa sitt beredskapslager vid nagra
tillfallen, den senaste gdngen var 1 december 2015. Da uppgick lagren enligt Kinas
statistikmyndighet (National Bureau of Statistics) till 191 miljoner fat vid mitten
av 2015. Givet att rdoljeimporten uppgick till i genomsnitt 7,49 miljoner fat per
dag under de forsta fyra ménader av 2016 motsvarar den beredskapslagernivan
ungefdr 25 dagars import, vilket kan jimforas med den generella internationella
praxisen pa 90 dagar.

Iranska oljeleveranser till Europa okar

Marknad: Marknadsanalytiker forvintar sig en markant 6kning for leveranserna
av iransk olja till EU i juni. Minst tvd tankerfartyg av storleksklassen VLCC
(Very Large Crude Carrier) och sex av storleksklassen Suezmax hade bestillts 1
slutet av maj frdn Kharg utanfor Iran till Europa under forsta halvan av juni.
Nyhetsbyran Platts uppskattar att det ror sig om volymer motsvarande ungefar
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250 000300 000 fat olja per dag, utéver den volym som kom fran Iran till Europa
1 maj. Mer &n hélften av oljan uppges ha Frankrike som mal. Innan sanktionerna
mot Iran inférdes 2011 uppgick exporten till Europa till ungefar 600 000 fat per
dag och volymen som berdknas komma under forsta halvan av juni uppgér till

600 000—650 000 fat per dag, vilket innebdr att iransk oljeexport till Europa nu
ater dr tillbaka pa samma nivéer som innan sanktionerna infordes.

Den europeiska efterfragan pa iransk raolja har varit relativt dimpad efter att
sanktionerna lyftes i januari. Det har bland annat berott pa bade fortsatta
osdkerheter kring finansiella avtal for rdolja och pa problem med forsékring av
oljan ombord pé fartygen. Vissa av dessa hinder kvarstar men raffinorer kring
Medelhavet har meddelat att deras efterfragan pa iransk rdolja helt enkelt styrs av
prisldget for de iranska oljekvaliteterna jamfort med andra liknande oljekvaliteter
frdn Ryssland och persiska viken. Europa har 1 nuléget inga problem att fa tag pa
tillrackliga volymer hogsvavliga oljekvaliteter, tack vare hog produktion fran
Ryssland, Saudiarabien, Irak och Iran. Samtliga dessa producenter producerar
frimst medium till tunga hégsvavliga oljekvaliteter vilka konkurrerar med
varandra i Europa och Asien. Detta kan ses exempelvis i den fallande efterfragan
bland grekiska raffinorer pa rysk réolja frin Ural, samtidigt som den iranska
importen till landet okar.

En annan faktor som har héllit tillbaka iransk import till EU négot efter att
sanktionera lyftes dr det faktum att iransk rdolja fortfarande inte gar via Sumed-
rorledningen. Rorledningen gar mellan Ain Sukhna-terminalen i Roda havet och
Sidi Kerir-terminalen i Medelhavet. Irans huvudsakliga rdoljeterminal ligger pd 6n
Kharg i norra persiska viken men innan sanktionera infordes levererade National
Iranian Oil Company (NIOC) ocksa raolja genom Sumed-rorledningen till Sidi
Kerir varifran transporten till Europa ir relativt kort. I borjan av maj meddelade
NIOC:s VD Rokneddin Javadi att foretaget har kommit §verens med operatdrerna
av rorledningen att ateruppta leveranserna men hittills har ingen export till Europa
den végen skett.
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Naturgasmarknader

Under vecka 22 steg priset pd den nederldndska gashubben TTF med sju procent
jamfort med veckan innan. Priset pa den brittiska hubben NBP steg med 8
procent. De stérkta priserna berodde bland annat pa underhallsarbete 1 Nordsjon
som har begrénsat tillforseln. Skillnaden mellan priset pA NBP och TTF &kade till
1 snitt 0,6 euro per MWh pa grund av underhall och stérkt efterfrdgan 1 UK.

Stirkta priser pa NBP fortsatte under vecka 23, till foljd av hog efterfragan
Storbritannien, samtidigt som det férekom begrinsningar i norska leveranser och
LNG-import. Priserna pad TTF sjonk istéllet nagot.

Naturgaspriser (euro/MWh)
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De storsta europeiska hubbarna hade enligt branschorganisationen Gas
Infrastructure Europe (GIE) nettoinjektioner om 1,18 miljarder kubikmeter gas till
lager under vecka 21. Injiceringen var 0,25 miljarder kubikmeter 14gre jamfort
med veckan innan, och 0,83 miljarder kubikmeter lagre jamfort med forra aret.
Totala europeiska gaslager uppgar nu till cirka 35,7 miljarder kubikmeter vilket &r
8 procent hogre dn forra dret. I de tva senaste marknadsrapporterna har det skrivits
om brister 1 statistiken frdn GIE framfor allt for Frankrike. Under vecka 21 skedde
fortfarande underrapportering, vilket innebdr att franska volymer uppskattas vara
ca 0,25 miljarder kubikmeter hogre dn vad som rapporterats av GIE.
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Lagren av LNG var oforindrade under veckan och uppgick till totalt 4,73
miljarder kubikmeter vilket innebér att europeiska LNG-lager nu ér 7 procent
lagre 4n vid samma tidpunkt forra ret Dock har siffror fran Italien, Belgien,
Spanien, Portugal och Grekland fortfarande inte uppdaterats sedan tidigt 1 april,
enligt GIE.

Ukraina injicerade endast 0,16 miljarder kubikmeter till landets gaslager under
vecka 21 och landets totala lager uppgick dé till cirka 9,25 miljarder kubikmeter,
vilket dr runt 1,37 miljarder kubikmeter ldgre jamfort med forra aret.

Fylinadsgrad i europeiska gaslager
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Nyheter i korthet: Naturgas

IEA tror pa stora forindringar p4 gasmarknaden de nirmaste fem aren

Marknad: Internationella energiradet, IEA, lanserade den 8 juni sin
prognosrapport for de kommande fem aren géllande naturgasmarknaden
(Medium-Term Gas Market Report). IEA tror enligt rapporten pa att det kommer
ske betydande fordndringar pa gasmarknaden under de kommande &ren, inte minst
1 Europa som véntas ta emot 6kande volymer flytande naturgas, LNG, i takt med
att ett overutbud pa den globala LNG-marknaden véntas véxa fram.

Vi befinner oss i borjan av ett nytt kapitel for Europas gasmarknader” sade IEA:s
chef Fatih Birol vid pressreleasen for rapporten.

Kapaciteten for produktion av LNG viéntas 0ka globalt med 45 procent till 2021
jamfort med 2015. Framfor allt 4r det 1 USA och Australien som kapaciteten
véntas 6ka och Australien véntas vid 2021 konkurrera med vérldens nuvarande
storsta LNG-exportland Qatar om forstaplatsen, samtidigt som USA inte véntas
ligga sérskilt 1dngt déarefter. Samtidigt som utbudssidan véntas stirkas av 6kad
LNG-export sa vantas efterfrigan fran de stora importorerna Japan och Sydkorea,
som idag svarar for néstan halften av den globala importefterfrdgan, stagnera eller
minska, beroende pa i vilken takt Japans kérnkraftverk aterstartas. Mycket av det
overutbud som diarmed vintas vixa fram kommer troligen att absorberas av
Europa, som har en flexibel gasmarknad med vilutvecklad spothandel.
Efterfrigan i Europa véntas dock vara fortsatt svag, om 4n med en viss 6kning,
vilket leder till en hard konkurrens mellan LNG och rorledd gas med laga
gaspriser som foljd. Den lilla efterfragedkningen prognosticeras i Europa véntas
framst ske inom elproduktionen i takt med att dldre kolkraftverk och
karnkraftverk tas ur bruk. Diaremot vintas efterfrdgan pa naturgas inom sektorn
bostider och service minska nagot.

IEA skriver ner den forvantade genomsnittliga globala efterfragetillvéixten till 1,5
procent per ar mellan 2015-2021, medan det i1 forra arets upplaga av rapporten
troddes pd en genomsnittlig global arlig efterfragetillvéxt pa 2 procent mellan
2014-2020. Nedskrivningen beror bland annat pé att 6kningstakten for
primdrenergibehovet mattats av vilket minskar efterfragan pa alla fossila branslen.
Samtidigt har naturgas fétt svart att konkurrera inom elproduktion, framfor allt 1
Asien, mot de laga kolpriserna och mot satsningar pa fornybar elproduktion. Det
ar dock 1 Asien efterfragetillvixten vintas vara som storst, ledd av Kina och
Indien. IEA menar samtidigt att takten pa Kinas efterfragetillvixt dr den storsta
osdkerhetsfaktorn pé efterfragesidan, dr det till stor del avgdrs av i vilken mén
landet overgar till gaskraft istillet for kolkraft for att komma till rdtta med lokala
luftféroreningar.

De forvéantningar som IEA har pa en betydande 6kning pa produktionssidan
samtidigt som efterfragetillvixten skrivs ner gor det véntas drdja innan
gasmarknaden aterbalanseras avseende utbud och efterfragan.
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Europeiska radet godkiinner forslag om granskning av mellanstatliga
gasavtal

Policy: Europeiska Rédet beslutade den 6 juni om att godkdnna forslaget om att
gasrelaterade mellanstatliga avtal mellan EU-medlemsstater och tredje land ska
granskas av EU-kommissionen innan de undertecknas. Forslaget har forberetts 1
over ett ar det var vid ett ssmmantrdde i Luxemburg dér EU:s 28 energiministrar
medverkade som EU-kommissionens forslag fick gront ljus.

EU-kommissionen foreslog detta som en del av ett storre policypaket som syftar
till forbéttra forsorjningssidkerheten i EU. Paketet bestér 1 huvuddrag av
obligatoriska regionala forebyggande atgirdsplaner och krisplaner liksom en
obligatorisk solidaritetsprincip i extrema situationer, enligt vilken en medlemsstat
ska ge prioritet till sina grannars skyddade kunder 6ver sin egen industris
gasbehov. Energiministrarna var ¢verrens om att regionalt samarbete behdvs, men
det fanns ingen konsensus for EU-kommissionens forslag om forbestdamda
regionala grupper av stater. Frankrike, Tyskland, Belgien, Italien och Osterrike
bordlade ett sa kallat icke-papper med alternativa forslag.

Oversyn och kontroll av mellanstatliga gasavtal med linder utanfor EU avser
sakerstdlla att dessa &r i enlighet med EU-regleringar och bestimmelser. Det ryska
gasledningsprojektet South Stream fick kritik redan slutet av 2013 da EU-
kommissionen fann att alla de bilaterala avtalen (for att bygga ledningen) mellan
Ryssland, Bulgarien, Serbien, Ungern, Grekland, Slovenien, Kroatien och
Osterrike brét mot EU:s konkurrenslagar och bestimmelser om tredje
energiinfrastrukturpaketet. Ett ar senare avblistes hela projektet. Nu vill EU-
kommissionen pa forhand kunna granska alla medlemsstaters avtal med lander
utanfOr unionen innan de undertecknas. Medlemsstaterna ska dven hélla
kommissionen informerad bade innan och under forhandlingar om alla
mellanstatliga avtal. Vad giller mellanstatliga avtal som inte ror gas, sa ska dessa
kommuniceras till EU-kommissionen forst vid ratificering.

Beslutet mojliggor nu for Europeiska radet att paborja forhandlingar med EU-
parlamentet infor det slutgiltiga godkénnandet av forslaget. For att EU-
kommissionens lagforslag ska trdda i kraft behdvs viktad majoritet av
medlemsstater i radet samt majoritetsbackning fran EU-parlamentet, d& alla tre
EU-institutioner maste godkénna forslaget.

Polen vill minska importen av rysk gas

Policy/marknad: Polen ska se over sina ldngtidskontrakt géllande naturgas med
Ryssland och avser inte forldnga det nuvarande gaskontraktet med Gazprom nir
det 16per ut 2022, uppgav den polske regeringsrepresentanten Piotr Naimski som
ar bitrddande statsrdd med ansvar for energisékerhet, 1 en intervju med
nyhetsbyran Reuters vecka.

Polska statligt dgda gasfirman PGNiG koper arligen upp till 10,2 miljarder
kubikmeter gas fran ryska Gazprom, vilket stér for tva tredjedelar av Polens arliga
gasanvindning pé cirka 15 miljarder kubikmeter. PGNiG har angett att de vill
diversifiera sig och basera foretagets portfolio pA LNG-import sdvil som
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leveranser fran vastra och norra Europa. For att minska beroendet av rysk gas har
Polen byggt en LNG-terminal som ska kunna ta emot upp till 5 miljarder
kubikmeter gas per ar. Hittills har ett langtidskontrakt slutits till terminalen med
Qatargas, géllande 1,5 miljarder kubikmeter gas per ar. PGNiG planerar ocksa att
bygga en rorledning till Nordsjon som ska kunna leverera norsk gas till Polen via
Danmark och Ostersjon. Projektet granskas for nirvarande av nétoperatorer fran
berdrda ldnder och detaljerna ska presenteras senare i ar. Naimski uppgav att
Polen kommer att kunna importera 10 miljarder kubikmeter gas per ar genom den
tankta ledningen. Om projektet realiseras sa dr det tinkt att gasen ska borja floda
genom rorledningen till 2022.

Aven om langtidskontrakten inte forlings sa utesluter Polen inte att kdpa rysk gas
1 framtiden om ryska gaspriser dr konkurrenskraftiga, menar Naimski. Polen var
Gazproms femte storsta kund 1 EU f6rra aret, s &ven Gazprom ser att det finns
rum for att nd en 6verenskommelse om priser med PGNiG, meddelar bolagets
vice VD Medvedev. Avtalspapper stod redo pa borden forra aret men lades pa
hyllan pd grund av val i Polen och fordndringar inom ledningen av PGNiG.
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Kolmarknader

Kolpriserna foljde med i oljeprisernas 6kning under vecka 21 och forsta halvan av
vecka 22, dven padriven av forhoppningar om ett 6kat kinesiskt importbehov till f61jd
av begransningar for landets inhemska kolproduktion. Samtidigt har 6versvdmningar i
Indonesien, som svarar for den storsta delen av Kinas kolimport, begrinsat landets
kolproduktion vilket ocksa varit prisstarkande pa stillahavsmarknaden. Nar oljepriserna
foll mot slutet av vecka 23 véinde dven kolpriserna nedat och nista méanads termin for
det europeiska referenspriset API 2 stingde efter fredagens handel pd 50,53 dollar per
ton.

Kolpris (USD/ton)
$65

$60 j\~\\

$55 =4
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$45 \‘A“AV‘UAV%'MI

$40

=== |CE API2, front month

Killa: Montel

USA:s kolexport till Europa var i april pa den lagsta nivan pa sju ar, enligt
skeppsmiklarfirman SSY. Aven den totala kolexporten fran USA foll och var
under april 38 procent ldgre 4n samma manad under 2015. Rysslands kolexport
rapporteras ddremot vara pd den hogsta nivén pa flera ér, enligt analysfirman
Montel, vilket bland annat beror pa att ryska kolproducenter kan dra fordel av
rubelns 1aga kurs mot dollarn.
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Utslappsratter

Priset pa utslédppsratter inom det europeiska handelssystemet ETS har de senaste
tva veckorna varit relativt oforéndrat, trots en del prisrorelser pa
brianslemarknaderna. Decemberkontraktet for innevarande ar har rort sig i spannet
5,9-6,2 vid stingning de senaste tvd veckorna.
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