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Sammanfattning

Generellt speglar marknaden minskade raoljelager och oroligheter som paverkar
oljeleveranserna i flera omraden. Overlag har dock priserna varierat relativt lite de
tva senaste veckorna. Under vecka 20 paverkades priserna av information fran
amerikanska centralbankens (Federal Reserve) mote i1 april som indikerade att
rantan kan komma att hojas sd snart som i juni. Detta starkte dollarkursen vilket 1
sin tur sidnkte oljepriserna nagot. Under vecka 21 steg oljepriserna till 50 dollar
per fat for forsta gangen sedan hosten 2015. Prisokningen kom efter att EIA:s
lagerrapport visade att USA:s raoljelager sjunkit med 4,2 miljoner fat, vilket var
en storre minskning dn forvéntat.

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
e Frankrike slédpper pd sina strategiska oljereserver
e Kinas dkade dieselexport forandrar den asiatiska marknaden

e USA:s skifferformationer uppskattas ha 3 900 borrade men inte
produktionssatta brunnar

Under vecka 20 steg priset pd den nederldndska gashubben TTF med 1 % jam{ort
med veckan innan. Priset pa den brittiska hubben NBP sjonk med marginella 0,4
%. Gas pd NBP handlades med ett premium mot TTF till f61jd av en relativt hog
efterfrdgan 1 UK. Under vecka 21 steg day-ahead-priset pd TTF relativt mycket,
vilket bland annat berodde pa oplanerade avbrott i norska gasleveranser, planerat
underhall p& havsledningar samt en toppnotering for oljepriserna under onsdagen.

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
e Konstruktionen av Sodra gaskorridorens europeiska del har pébdrjats
e Tillstand for fracking utfardat i Storbritannien

e Saudi Aramco Okar satsningarna pa gasproduktion

Det europeiska referenspriset API2 stingde under veckan for forsta gangen pé
over 50 dollar per ton, for ndsta manads termin. Kolpriserna har fatt stod av de
stigande oljepriserna, men dven nagra faktorer som péaverkar utbudet. I Colombia
har en av exporthamnarna i Santa Marta stdngts ner pa grund av miljoskal.
Samtidigt har bade rubeln och den colombianska peson stérkts mot dollarn, vilket
brukar ha en dimpande effekt for exporten fran Ryssland och Colombia.

Priset pé utslédppsritter inom det europeiska handelssystemet EU ETS har varit
relativt oforandrat de tva senaste veckorna, dar decemberkontraktet har handlats
for omkring 6 euro per ton koldioxid. Priset fick visst stod av mindre fornybar
elproduktion dn vintat under vecka 20, vilket innebdr 6kad fossilbaserad
elproduktion och ddrmed storre efterfragan pa utsléppsritter.
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Oljemarknader

Generellt speglar marknaden minskade rdoljelager och oroligheter som paverkar
oljeleveranserna i flera omrdden. Det finns olika uppfattningar om hur linge dessa
oroligheter vintas pdga, men de flesta analytiker &r dndé eniga kring att den
senaste tidens prisokningar inte visar att marknaden nu har aterbalanserats. De
flesta verkar istéllet vara Overens om det véntas drdja ytterligare innan sa sker.
Svéngningar i dollarkursen har ocksa paverkar oljepriserna bade uppat och nedat
under de tva senaste veckorna. Overlag har dock priserna varierat relativt lite de
tva senaste veckorna.
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Under vecka 20 pdverkades priserna av information fran amerikanska
centralbankens (Federal Reserve) moéte 1 april som indikerade att rdntan kan
komma att hojas sé snart som 1 juni. Detta stérkte dollarkursen vilket i sin tur
sankte oljepriserna nagot. En annan faktor som holl priserna nere var den
amerikanska energimyndigheten EIA:s lagerrapport som visade att de
amerikanska rdoljelagren 6kat med 1,3 miljoner fat. Totalt uppskattades da att det
fanns ungefdr 541,3 miljoner fat rdolja i de amerikanska lagren. Samtidigt tilltog
skogsbranden 1 Alberta i Kanada ater efter det att flera oljearbetare tillitits aterga
till produktionsanlédggningarna i vissa omraden. Utbudsstorningarna i Nigeria och
Libyen som skrevs om i férra marknadsbrevet har alltjimt fortsatt och stottat
oljepriserna. Enligt en analys fran PGI Intelligence of London véntas nigeriska
oljerdrledningar forbli foremaél for attacker under minst ett ar framét. Det ar
framfor allt den militanta gruppen Niger Delta Avengers som sttt bakom
rorledningssabotagen den senaste tiden. Citigroup skriver ocksa 1 en analys att
oroligheterna och leveranssvérigheterna i Nigeria, Libyen och Venezuela snarare
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Okar an minskar. Analytiker pa finansbolaget UBS menar dock att
utbudsavbrotten i dessa omraden troligen inte kommer att vara sérskilt linge och
att volymerna vintas aterkomma till marknaden tillsammans med 6kande
produktion fran OPEC, vilket kan leda till ytterligare utbudséverskott och att
oljepriserna kan falla tillbaka till 40 dollar fatet pa kort sikt. Enligt UBS vintas
produktionen frdn OPEC att 6ka med 6ver 33 miljoner fat per dag under
sommaren.

Under vecka 21 steg oljepriserna till 50 dollar per fat for forsta gangen sedan
hosten 2015. Prisokningen kom efter att EIA:s lagerrapport visade att USA:s
raoljelager sjunkit med 4,2 miljoner fat, vilket var en stérre minskning dn
forvantat. Ny data fran EIA visade ocksé att den amerikanska rdoljeproduktionen
uppgick till 8,77 miljoner fat per dag, vilket &r en minskning om 24 000 fat per
dag jamfort med veckan innan och en minskning om 800 000 fat per dag jaimfort
med forra éret.
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Nyheter i korthet: Olja

Frankrike slidipper pa sina strategiska oljereserver

Policy/marknad: Efter att den franska regeringen med presiden Hollande i spetsen
for tvé veckor sen pressade igenom arbetsmarknadsreformer i parlamentet utan
omrostning har strejker och blockader utlosts pa raffinaderier, i hamnar och pa
jarnvagar. Detta har lett till att det nu rader brist pa framfor allt drivmedel i hela
landet, fraimst i de norra och vistra delarna av landet. Bristen forstirks ocksa av
att manniskor borjat lagra drivmedel for att sidkerstilla sina egna behov.

Enligt analytiker har Frankrike fyra manaders drivmedelsreserver i sina
beredskapslager. Foljaktligen uppfyller de mer dn vil sitt internationella atagande
om 90 dagars beredskapslager av olja och drivmedel under IEA:s stadgar. Enligt
den franska branschorganisationen for drivmedelsindustrin, UFIP, finns det
tillrackligt med drivmedel, men det gér inte att distribuera den till f61jd av
blockader vid bransledepaer. Att det frimst &r problem i utleveranserna och inte i
befintligt utbud bekréftas ocksa att landets transportminister Alain Vidalies. Den
franska regeringen har meddelat att den 4r redo att utsta veckor av strejk och
borjade i slutet av vecka 21 avtappa delar av det strategiska oljelagret for att
minska drivmedelsbristen.

Oljebolagen har mobiliserat hundratals lastbilar for att distribuera diesel och
bensin runtom i landet dar tankstationerna har brist. P4 onsdagen meddelade
Exxon Mobil att Gravenchon-anléggningen &r i normal drift igen med mdjlighet
att distribuera drivmedel till omraden dér blockader fortfarande pagér. Foretagets
raffinaderi i sodra Frankrike dr ocksé i drift men utleveranserna dr hindrade.
Enligt ett meddelande fran Total har produktionen i raffinaderierna nira Lyon och
1 Normandie avstannat. Anldggningen La Mede producerade 1 en ldgre takt 4n
normalt och anldggningarna néra Paris och Nantes kommer stoppas helt. I mitten
av veckan meddelade regeringen att omkring en femtedel av landets cirka 12 200
tankstationer hade brist pa drivmedel.

Efter tumultet kring den nya reformen har premidrminister Manuel Valls indikerat
att reformen kan komma att dndras ndgot, men att den inte kommer att dras
tillbaka. Den radande situationen handlar inte enbart om en kraftanstrangning
mellan sittande regering och fackforeningarna i den hér fragan. Fackforbund som
har stallt sig pa varsin sida om reformforslaget for ocksé en kamp om
medlemmarna. President Hollande och hans regering har tidigare tvingats dra
tillbaka forslag som inte mottagits vl av opinionen och att tvingas gora det
ytterligare en géng skulle underminera Hollande dn mer. Dessutom ska fotbolls-
EM gé av stapeln om tva veckor i Frankrike vilket sdtter ytterligare press pa
landet att 16sa situationen innan dess.

Den nya arbetsmarknadsreformen innebar bland annat att foretag kan forhandla
med lokala fackforeningar om att 6ka eller minska antalet timmar pé en
arbetsvecka, som 1 genomsnitt dr 35 timmar. Foretagen ges ocksé storre mojlighet
att minska loner och avskeda arbetskraft samt mer spelrum att omforhandla
helgdagar och andra speciella ledigheter, som fordldraledighet.
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Kinas okade dieselexport forindrar den asiatiska marknaden

Raffinering: Globalt sett rdder en valforsorjd destillatmarknad, vilket har bidragit
till en minskad marginal mellan pris pa destillat och pris pa raolja. Den
valforsorjda marknaden beror ocksa pa en relativt svag efterfragetillvixt, stora
destillatvolymer i lager och 6kad produktion i raffinaderierna. Ett minskat
uppvarmningsbehov i1 USA och 1 Europa har lett till en minskad efterfrdgan pa
destillat, samtidigt som raffinaderikapaciteten for att producera destillat 1
Ryssland och mellandstern har okat.

P& den asiatiska marknaden har dock en annan faktor fatt stor paverkan: Kinas
okade nettoexport av diesel, som dr en typ av destillat. Den 6kade exporten har
lett till att ytterligare volymer har kommit ut pa en redan valférsorjd marknad.
Den asiatiska raffinaderimarginalen beréknas fran priser pa Singapore diesel och
Dubai crude och minskade med 37 procent under perioden 4 januari till 16 maj
2016, jamfort med samma period 2015.

Den kinesiska exporten av destillat borjade 6ka snabbt under 2015, driven av
strukturella fordandringar i den kinesiska ekonomin. Detta minskade dieselbehovet
samtidigt som reformer genomfordes i den kinesiska raffinaderisektorn vilket har
lett till 6kad raffinaderikapacitet och dieselproduktion.

Kinas ekonomi héller gradvis pd att skifta fokus frén tung tillverkningsindustri till
en mer tjdnstebaserad ekonomi, vilket &ven paverkar typen av oljeprodukter som
efterfragas 1 landet. Generellt sett brukar tillverkningsbaserad ekonomisk tillvaxt
stodja konsumtion av destillat for olika industriprocesser, godstransporter och
liknande. I en mer tjanste- och konsumtionsinriktad ekonomi okar vanligtvis
efterfragan pa bensin for fler l4tta fordon och flygfotogen for mer luftfart. I Kina
steg efterfragan pd bensin med 10 procent och flygfotogen med 19 procent under
2015, medan dieselanvandningen ldg kvar p4 samma niva.

Samtidigt befinner sig Kina 1 en process av att reformera sin raffinaderisektor
genom att liberalisera import- och exportbegransningar och tillata en 6kad
konkurrens pé den inhemska drivmedelsmarknaden. Kinas raffinaderkapacitet
utgors framst av tva stora statliga foretag, PetroChina och Sinopec, som
tillsammans innehar 72 procent av Kinas raffinaderkapacitet. Resterande kapacitet
utgors framst av relativt smé och enkla raffinaderier som kontrolleras av
sjdlvstidndiga regionala foretag, sé kallade tekanneraffinaderier.

For att 0ka effektiviteten 1 de sjdlvstindiga raffinaderierna och 6ka konkurrensen
péa drivmedel borjade den kinesiska regeringen under 2015 att dela ut
importlicenser for raolja till nagra av de regionala foretagen. Tidigare hade dessa
raffinaderier frimst importerat och processat tjockolja och haft begrdnsad tillgdng
till rdolja. Genom att raffinera riolja istéllet for tjockolja okar effektiviteten och
mojliggor produktion av fler oljeprodukter med hogre ekonomiskt vérde,
exempelvis drivmedel. Detta har lett till en 6kad konkurrens mellan statliga och
regionala foretag och en valforsorjd inhemsk marknad. For att latta pa utbudet
Okade Kina sin exportkvot for oljeprodukter och de senaste meddelade kvoterna
for 2016 dr dubbelt sa stora som kvoterna vid samma tidpunkt 2015. Enligt den
amerikanska energimyndigheten EIA forvintas att den globala dieselmarknaden
forblir valforsorjd under kommande ménader, och dirmed kommer en 6kad
nettoexport fran Kina att fortsatt pressa den asiatiska raffinaderimarginalen.

6



@Energimyndighefen

USA:s skifferformationer uppskattas ha 3 900 borrade men inte
produktionssatta brunnar

Produktion/marknad: Ny data fran konsultfirman Rystad Energy visar att
amerikanska skifferoljeoperatorer har ssmmanlagt 3 900 borrade men inte
produktionssatta horisontella oljekdllor. Av dessa ligger 90 procent i de storsta
skifferformationerna. Den storsta andelen (1 200 stycken) ligger i Permian-
formationen, 1 000 stycken ligger 1 Eagle Ford-formationen och 850 stycken i
Bakken-formationen. Resterande ar fordelade pa andra skifferformationer.
Statistiken visar att manga operatorer avvaktar med ytterligare
produktionssittning for att minska omkostnader och lageruppbyggnad. Ménga ar
ocksé ovilliga att 6ka sin produktion med de nuvarande relativt l4ga oljepriserna.
Det stora antalet borrade brunnar som inte produktionssatts indikerar dock att nér
forutséttningar ser béttre ut kommer operatdrerna relativt enkelt och snabbt kunna
oOka sin produktion igen.

Under aren 2011-2014 var den genomsnittliga tiden fran forsta borrning till
utvunnen killa 4-5 manader for amerikansk skifferolja, enligt Rystad Energy. I
slutet av 2015 var den genomsnittliga tiden for de tre storsta skifferformationerna
(Permian, Eagle Ford, Bakken) mer &n 6 ménader.

Efter som borrningskostnaden redan dr tagen s har oljeproduktion fran borrade
men inte produktionssatta oljekallor i skifferformationerna for det mesta ett lagre
break-even én produktion frén nya brunnar, det vill sdga de ar kommersiellt
gingbara vid ett ldgre oljepris. Antalet borrade men inte produktionssatta brunnar
har déarfor stor betydelse for hur snabbt produktionsnivan for amerikansk
skifferolja paverkas av prisforandringar.
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Naturgasmarknader

Under vecka 20 steg priset pa den nederldndska gashubben TTF med 1 % jamfort
med veckan innan. Priset pa den brittiska hubben NBP sjonk med marginella 0,4
%. Gas pa NBP handlades med ett premium mot TTF till f6ljd av en relativt hog
efterfragan i UK.

Under vecka 21 steg day-ahead-priset pa TTF relativt mycket, vilket bland annat
berodde pé oplanerade avbrott i norska gasleveranser, planerat underhéll pa
havsledningar samt en toppnotering for oljepriserna under onsdagen.

Norsk gasproduktion uppgick i april till 10,49 miljarder kubikmeter, vilket var en
Okning om 34 % jamfort med forra éret. Den starka 6kningen beror pa mer
begrinsat planerat underhall i norska anldggningar &n i april 2015. Under forra
veckan forekom dock flera oplanerade avbrott i norska gasfilt, i gasféltet Visund
ledde ett oplanerat avbrott till minskade leveranser om 5 miljoner kubikmeter,
likasa ett avbrott i faltet Sleipner. Ocksé oplanerade avbrott i filten Troll och
Kvitebjern ledde till minskade leveranser om 22 miljoner kubikmeter gas under
torsdagen. Felet vid Troll, som dr Norges storsta gasfilt, berodde pé ett haveri en
kompressor.
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De storsta europeiska hubbarna hade enligt branschorganisationen Gas
Infrastructure Europe (GIE) nettoinjektioner om 1,41 miljarder kubikmeter i lager
under vecka 20. Injiceringen var 0,11 miljarder kubikmeter lagre jimfort med
veckan innan, och 0,38 miljarder kubikmeter ldgre jamfort med forra aret. Totala
europeiska gaslager uppgar nu till ca 36 miljarder kubikmeter vilket &r 14 %
hogre dn forra aret. Som det skrevs i foregoende marknadsrapport forekommer det
enligt analysfriman Energy Aspect brister i statistiken fran GIE, framf6r allt for
Frankrike. Franska systemoperatorer rapporterade att landet injicerade runt 0,35
miljarder kubikmeter och har 4,3 miljarder kubikmeter i totala lager, vilket &r 1,3
miljarder kubikmeter hogre dn vad GIE har rapporterat.

Ukraina injicerade ca 40 miljoner kubikmeter in i sina lager under vecka 20 och
landets lager uppgick da till ca 8,98 miljarder kubikmeter, vilket &r runt 0,7
miljarder kubikmeter lagre jaimfort med forra aret.

Fylinadsgrad i europeiska gaslager
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Lagren av LNG minskade under vecka 20 med 0,48 miljarder kubikmeter och
uppgick da till totalt 4,53 miljarder kubikmeter vilket innebér att europeiska LNG-
lager nu ar 3 % lagre 4n vid samma tidpunkt forra aret Dock har siffror fran
Italien, Belgien, Spanien, Portugal och Grekland inte uppdaterats sedan tidigt 1
april enligt GIE.
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Nyheter i korthet: Naturgas

Konstruktionen av Sodra gaskorridorens europeiska del har paborjats

Infrastruktur/politik: Den 24 maj invigdes konstruktionsarbetet av gasledningen
Trans-Adriatic Pipeline (TAP) som ska kopplas med den 1850 km langa Trans-
Anatolian Pipeline (TANAP) som i sin tur ska sammankopplas med South
Caucasus Pipeline (SCP). Tillsammans bildar dessa tre gasledningar den sé
kallade Sodra Gaskorridoren som @mnar forsorja sydostra Europa med gas fran
Azerbajdzjan fran Shah Deniz II-filtet i Kaspiska havet. De forsta gasvolymerna
planeras nd Turkiet ar 2019 och ska sedan transporteras vidare via véstra Turkiet
till Grekland, Albanien och genom adriatiska havet till Italien och véntas na EU
tidigast ar 2020. TAP, som dr den europeiska delen av Sodra gaskorridoren,
planeras bli 870 km lang och stricka sig fran Komotini i nordostra Grekland till
italienska Puglia genom Albanien och Adriatiska havet.

Invigningsceremonin dgde rum i Thessaloniki i norra Grekland dér hogt uppsatta
tjanstemin fran Grekland, EU, USA, Turkiet, Albanien, Italien och Bulgarien
deltog. Sodra gaskorridoren dr central for EU:s forsok till diversifiera
gasimporten, sirskilt efter att diversifieringsprojektet Nabuccos misslyckats och
att man under flera ars forsokt hitta ett kommersiellt gangbart projekt som kan
leverera gas frin Azerbajdzjan. Maro$ Sef¢ovi¢, EU-kommissionens vice
ordforande med ansvar for energiunionen, var nirvarande och sade att TAP &r en
viktig komponenet i Europas forsorjningstrygghet dé projektet mojliggor
diversifiering for sydostra Europa genom import av azerisk gas. TAP-konsortiet
planerar att investera 5,6 miljarder euro i projektet 6ver fem é&r, varav 2,3
miljarder i Grekland. Greklands premidrminister Alexis Tsipras angav under
ceremonin att detta dr en av de storsta utlandska direktinvesteringarna i Grekland
och innebér 8 000 nya jobb vilket forhoppningsvis kan mildra landets
ekonomikris. Grekland hoppas att TAP ska gora landet till en regional gashubb
och stdrka banden med de andra ldnderna som ledningen som passera genom.

Infrastrukturprojektet har en dyr prislapp; investeringskostnaderna i Shah Deniz
II-féltet inklusive kostnaden for rorledningsinfrastrukturen beréknas uppga till 40—
50 miljarder dollar. Europeiska investeringsbanken (EIB) har godként ett 1an pa 2
miljarder euro till TAP. Dartill 6verviager Europeiska banken for ateruppbyggnad
och utveckling (EBRD) ett l1an pd 1,5 miljarder euro till den S6dra Gaskorridoren,
enligt ett uttalande fran bankens ordférande Suma Chakrabarti i Baku den 25 maj.
Projektet har dock stott pa en del kritik. I januari 2016 skickade en grupp av 27
icke-statliga organisationer ett 6ppet brev till EIB:s ordforande, 1 vilket banken
uppmanades att inte finansiera den S6dra Gaskorridoren eftersom
organisationerna inte anser att projektet ligger 1 linje med EU:s policy for
klimatfrdgor och ménskliga rittigheter.

EU-kommissionen anser ddremot att extra volymer gas samt nya
forsorjningsvégar ar bra for Europa d det ger 6kad konkurrens, och har darfor
beslutat att avtalet mellan Grekland och TAP-konsortiet 4r 1 linje med EU:s
statsstodsregler. Projektet far dirmed en skattefordelar de 25 forsta ar av
verksamheten, vilket kan ge TAP en ekonomisk fordel 6ver sina konkurrenter som
inte far statsstod fran EU. Stodet ges 1 form av en sérskild skatteregim som
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beroende pa om skattesatserna okar eller minskar leder till att TAP far betala mer
eller mindre skatt an den skulle utan stédet. EU-kommissionen hoppas att
projektet ska minska Europas beroende av rysk gasimport. Ryssland har dock inte
gett upp sina planer om att forsorja sydostra Europa med gas, trots att South
Stream lagts ner och att Turkstream ligger pa hyllan efter forsdmrade relationer
med Turkiet. S& sent som i fjol kom Grekland och Ryssland 6verrens om att
bygga rorledningen South European Pipeline, som syftar till att forsorja Europa
med rysk gas fran 2018.

Tillstand for fracking utfirdat i Storbritannien

Policy: For forsta gangen sedan 2011 har det utféardats ett tillstdnd for
gasutvinning genom hydraulisk sprickning, sé kallad fracking”, i Storbritannien.
Tillstdndet utfardades av de lokala myndigheterna i grevskapet North Yorkshire
och gavs till Third Energy som ansokt om att fa utvinna skiffergas i Ryedale-
distriktet. Foretaget uppger att de hoppas kunna péborja borrningarna innan
arsskiftet.

Under 2011 infordes ett forbud mot fracking efter att tekniken tros ha varit
orsaken bakom tva jordskalv i Blackpool i norra England. Forbudet upphivdes ett
ar senare, men fragan ér fortfarande mycket omdebatterad i landet och detta blir
alltsa det forsta nya tillstdndet som utférdas sedan forbudet. Beslutet mottes av
protester bdde fran lokalbefolkningen och fran miljérorelsen. Bland annat mottog
de lokala myndigheterna 4 375 protestbrev Third Energys planer pa gasutvinning
med hjélp av fracking infor beslutsfattandet.

Regeringen i Storbritannien har tidigare uttryckt sitt stdd for att utvinna landets
tillgdngar av skiffergas, bade for att minska importbehovet i takt med att landets
gasproduktion i Nordsjon minskar och for att kunna ersitta kolkraften. Landets
olje- och gasmyndighet (U.K. Oil and Gas Authority) rdknar med att
Storbritannien kommer att behdva importera omkring 80 procent av sin
gasforbrukning 2035 om inte Storbritannien borjar utvinna gas ur sina
okonventionella tillgdngar.

EIA har i en studie frdn 2013 uppskattat att Storbritanniens utvinningsbara
skiffergastillgdngar kan utgdras av upp till 736 miljarder kubikmeter gas, vilket
motsvarar ungefér nio ar av landets nuvarande forbrukning.

Saudi Aramco 0kar satsningarna pa gasproduktion

Produktion: Den 16 maj tilldelades indiska Larsen & Toubro (L&T) och
Singapore-baserade Emas AMC ett gaskontrakt vért 6ver en miljard dollar av den
statliga oljejatten Saudi Aramco for expansion av gasféltet Hasbah, beldget 1
Persiska viken 150 kilometer norddst om staden al-Jubayl. Saudi Aramco angav 1
mars att foretaget hade startat produktion av naturgas frén féltet infér sommarens
hoga efterfrdga pa brinsle for elférbrukning. Gas frdn Hasbah matar redan Wasit,
som &r en av Saudi Aramcos storsta anldggningar for icke-associerad gas, men
med expansionen av Hasbah kommer cirka 57 miljoner kubikmeter gas per dag
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kunna levereras till Fadhili-anldggningen ocksa. Wasit-anldggningen forvintas
bidra till en reducerad anvdndning av rdolja och diesel for elgeneratorer.

Saudiarabien har som hog prioritet att 6ka sin gasforsorjning, for att kunna
forbrdnna mer gas istillet for raolja, som landet istéllet vill exportera. Saudi
Aramco har pa tio ar nédstan dubblerat sin naturgasproduktion och bolaget vill
utveckla gasfélt som inte dr oljeassocierade félt. Genom att producera icke-
associerad gas, far Saudiarabien storre flexibilitet att justera sin oljeproduktion
utan att orsaka under- eller 6verskott av gas pa landets inhemska marknad.
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Kolmarknader

Det europeiska referenspriset API2 stingde under veckan for forsta gangen pa over 50
dollar per ton, for ndsta manads termin. Kolpriserna har fatt stod av de stigande
oljepriserna, men dven nagra faktorer som paverkar utbudet. I Colombia har en av
exporthamnarna i Santa Marta stdngts ner pa grund av miljoskil. Samtidigt har bade
rubeln och den colombianska peson stirkts mot dollarn, vilket brukar ha en ddmpande
effekt for exporten fran Ryssland och Colombia. Under vecka 21 rapporterades ocksé
frén analysfirman Montel att de sammanlagda lagernivierna av kol vid
torrbulksterminalerna i ARA-hamnarna (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen) var pa
den ldgsta nivan sedan foretaget borjade samla in data 2012.

Kolpris (USD/ton)
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Utslappsratter

Priset pa utslédppsratter inom det europeiska handelssystemet EU ETS har varit
relativt oférandrat de tva senaste veckorna, dar decemberkontraktet har handlats
for omkring 6 euro per ton koldioxid. Priset fick visst stod av mindre fornybar
elproduktion dn vintat under vecka 20, vilket innebar 6kad fossilbaserad
elproduktion och ddrmed storre efterfragan pa utslappsritter.

Utslappsrattspris euro/ton
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Killa: Montel

EU-kommissionen publicerade under utslédppsdata for EU ETS som visade pa att
utsldppen minskade med 0,37 procent under 2015 och uppgick till omkring 1,8
miljarder ton koldioxid. Overskottet av utsléppsritter inom handelssystemet
uppgick till omkring motsvarande 1,78 miljarder ton, efter att ha minskats med
300 miljarder ton genom de sé kallade backloading-atgédrderna.
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