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Sammanfattning

Generellt speglar oljepriserna en marknad kantad av minskande
produktionsvolymer frdn USA och en dkande efterfrdgan. Trots att priserna
forvantades sjunka drastiskt efter att motet i Doha inte ledde till ndgot avtal om
frysta produktionsvolymer, har priserna istédllet fatt en skjuts uppét under de
senaste veckorna. I mitten av vecka 16 sjonk priserna for att sedan stiga nagot i
slutet av veckan. Under vecka 17 steg priserna relativt kraftigt, trots att uppgifter
fran EIA visade att rdoljelagren steg med 2 miljoner fat. Anledningen till
prisdkningen dr bland annat fortsatta rapporter om minskande produktionsvolymer
fran USA.

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
® Lugn men ovisshet pa oljemarknaderna efter uteblivet produktionsavtal
e Saudiarabien lanserar plan for minskat oljeberoende

® Nederlidndsk domstol inhiberar rekordartad skiljedom i Yukosmaélet

Under vecka 16 steg priset pa nederlédndska gashubben TTF med hela 9,5 procent
jamfort med veckan innan. Under senaste veckorna har véidret 1 Europa varit
kallare @n vanligt och efterfragan pa gas for uppvarmningsbehov har darfor varit
hogre. Under vecka 17 fortsatte gaspriset pa TTF att stiga och under onsdagen
stangde ’day ahead”-kontraktet pa 14,5 euro per MWh, vilket dr den hogsta
noteringen sedan den 8 januari. Den relativt drastiska prisékningen kan delvis ha
varit driven av spekulation. Priset sjonk sedan i slutet av veckan eftersom
marknadsfundamenten egentligen inte har dndrats under veckan och
temperaturerna ser ut att stiga.

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
® LNG fran amerikansk skiffergas nar Europa
e Finlands forsta LNG-terminal under konstruktion

e Saudi Aramco okar gasproduktionen for att mota dkad elforbrukning till
sommaren

e Algeriet planerar att utvinna landets skiffergasreserver

Under vecka 16 steg kolpriserna i Europa till de hogsta nivaerna sedan arets forsta
dagar, dir nista manads termin for API 2 efter tisdagens (den 19 april) handel
stangde pa 47,9 dollar per ton. Priset f6ll sedan tillbaka efter tisdagen och
handlades for omkring 46—46,5 dollar per ton under resten av veckan och under
vecka 17.

Vecka 17 blev en av de mest volatila for utslappsréttspriset pa tva ar. Priset
toppade under onsdagens handel pa nivéer strax over sju euro per ton koldioxid,
for att sedan falla tillbaka nadgot under resten av veckan och stingde efter
fredagens handel vecka 17 pa 6,18 euro per ton koldioxid.
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Oljemarknader

Generellt speglar oljepriserna en marknad kantad av minskande
produktionsvolymer fran USA och en dkande efterfrdgan. Trots att priserna
forvantades sjunka drastiskt efter att motet i Doha inte ledde till ndgot avtal om
frysta produktionsvolymer, har priserna istéllet fatt en skjuts uppét under de
senaste veckorna.
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Som ndmndes i foregdende marknadsbrev uppskattades det att Kuwaits
oljeproduktion sjonk med ungefdr tvé tredjedelar i och med strejken som inleddes
sondagen den 17 april. Strejken varade dock inte linge och var 6ver redan efter tre
dagar. Enligt statliga oljebolaget Kuwait Oil Co. paverkade strejken inte
exportvolymerna over huvudtaget, till foljd av stora lagervolymer. I borjan av
vecka 16 rddde ocksa vissa problem med rorledningar i bland annat Nigeria och
Irak. Detta tillsammans med situationen 1 Kuwait lyfte oljepriserna i borjan av
veckan, trots det misslyckade méotet 1 Doha angaende frysning av
produktionsvolymerna. Under forsta delen av veckan fick priserna ocksé kraft
uppat av en svagare amerikansk dollar.

I mitten av vecka 16 sjonk priserna for att sedan stiga nigot i slutet av veckan.
Europeiska centralbankens ordférande Mario Draghi sade under torsdagen att
europeiska ridntor kommer att fortsatt ligga pa den nuvarande ldga nivan eller till
och med lagre nivder for en relativt 1ang period framover. Detta bidrog till en
stiarkt dollarkurs gentemot euron. Vidare sldppte det amerikanska
arbetsdepartementet (Department of Labor) ny statistik som visade att antalet
amerikaner som for forsta gdngen ansoker om arbetsloshetserséttning ar pa den
lagsta nivan sedan 70-talet.
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OPEC:s generalsekreterare Abdallah Salem el Badri uppgav under veckan ocksa
att medlemmar 1 OPEC kan komma att diskutera en frysning av
produktionsnivéerna pa sitt ordinarie mote i juni igen. Analytiker &r dock fortsatt
Overlag skeptiska till att en sddan 6verenskommelse kommer ske.

Under vecka 16 rapporterades det ocksa att Kinas import av raolja steg med 21,6
% under mars jAmfort med samma manad forra aret. Eftersom Kina &r en stor
konsument av raolja ser manga analytiker och handlare till Kinas import som en
indikator pé den globala efterfragan pé olja. Priserna fick ocksa skjuts uppat nér
EIA rapporterade att den amerikanska raoljeproduktionen foll till knappt 9
miljoner fat per dag.

Under vecka 17 steg priserna relativt kraftigt, trots att uppgifter fran EIA visade
att raoljelagren steg med 2 miljoner fat. Anledningen till prisékningen &r bland
annat fortsatta rapporter om minskande produktionsvolymer frén USA. Federal
Reserves Open Market Committee avslutade ocksa sitt mdte under veckan.
Indikationen dérifrin var att centralbanken fortsatt ser en stark ekonomisk tillvaxt
1 USA, ndgot som ytterligare stirkte priserna, tillsammans med en svagare dollar.
Bart Melek, ansvarig for rdvarustrategi pd den kanadensiska investmentbanken
TD Securities, noterade att oljepriserna steg vid samma tidpunkt forra dret for att
sedan fall kraftigt igen. Hans forvantningar var att det monstret kommer upprepas
1 4r igen.

I forra veckan sldppte Wood Mackenzie en rapport om oljemarknaden, dir de
menar pé att marknaden gér en framtid med utbudsbrist till mdtes om inte
prospekteringen dkar. I rapporten konstateras att marknaden kan se en brist om
4,5 miljoner fat per dag vid 2035. Vidare bedomdes att mer &n tio procent av
vérldens oljeproduktion (inklusive kondensat) r 2035 véntas komma frin
konventionella killor som &nnu inte har upptéckts, samt att Afrika, Latinamerika
och Nordamerika vintas sta for runt 60 procent av den framtida produktionen.
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Nyheter i korthet: Olja

Lugn men ovisshet pa oljemarknaderna efter uteblivet produktionsavtal

Marknad/politik: Oljemarknaderna tog emot resultatet fran det misslyckade
produktionstaksmotet i Doha mellan OPEC och ett flertal andra oljeexportorer den
18:e april med ro under den foljande veckan. En tredagarsstrejk i Kuwait, som
under motets efterfoljande dagar sankte landets rdoljeproduktion med upp till tva
tredjedelar, gjorde givetvis sitt. Dock &r det fortfarande oklart huruvida
Saudiarabien kommer 6ka sin oljeproduktion ytterligare som svar pa Irans
atertagande av marknadsandelar och ddarmed aterigen 6ka oljemarknadens
overutbud. Rysslands hot om att 6ka produktionen, uttalat direkt efter det
misslyckade motet, paverkade marknaderna ringa. Detta eftersom landet inte
bedoms ha produktionskapacitet for att vasentligt hoja sin oljeproduktion pa kort
eller medelldng. Saudiarabien har ddremot den kapaciteten och eftersom landet
under forra veckan presenterade sin radikala plan for en diversifierad ekonomi
2030 (se nasta nyhetsartikel), s& kan det finnas politiskt intresse inom landets
toppskikt for ytterligare en tids ekonomiska motvindar, sé att inte
reformvilligheten forsvagas.

Saudiarabien har dock tagit ett viktigt steg mot en intensifiering av kampen om
kinesiska marknadsandelar med frimst Ryssland. Under forra veckan borjade det
statliga saudiska oljemonopolet Saudi Aramco sélja spotlaster av olja till kinesiska
fristdende raffinorer, 4ven kallade tekanneraffindrer (teapot refineries). Forra aret
tillat Kina for forsta gangen fristdende raffindrer att importera olja, da
kvarvarande smaaktorer, allteftersom sektorn blivit alltmer reglerad, erkénts spela
en viktig regional roll inom landet. Lénge tillbringade de sa kallade
tekanneraffindrerna en undanskymd lokal nédrvaro pé den inhemska kinesiska
marknaden och raffinerande inhemskt producerad raolja i icke-komplexa
anldggningar med délig insyn frén kinesiska skatte- och energimyndigheter.
Statliga program for att reglera dessa aktorer har dock under de senaste tre aren
lett till en 6kad konsolidering.

Saudi Aramco har dock varit karaktéristiskt konservativt gentemot de nya
mojligheterna att sélja réolja till “tekannesektorn”, i linje med foretagets
principiella instéllning att endast handla med storre aktorer med lang, stabil och
transparent kredithistoria. Att bolaget nu éverger denna princip 1 Kina kan ses i
bakgrund till Rysslands 6kade marknadsandel 1 landet under 2015 och 2016, tack
vare utbyggd exportkapacitet Osterut. Saudiarabien har traditionellt varit den
storsta rdoljeexportdren till Kina, men forlorade sin topposition till Ryssland
under maj, september, november och december 2015, samt under mars 1 ar.

Aven om Saudiarabien inte kommer lyfta rioljeproduktionen ytterligare, har
fardigstdllandet av gasprojekt 1 landet under de senaste minaderna inneburit en
hogre gasproduktion och ddrmed en ldgre inhemsk anvindning av réolja for
elproduktion (se artikel under Nyheter i korthet: Naturgas). Trots att Saudiarabien
ror sig mot sommarens spetsefterfragan pé el sa kommer detta innebéra att landet
kan exportera mer av sin raoljeproduktion &@n tidigare och dirmed spé pa
overutbudet nagot.
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Saudiarabien lanserar plan for minskat oljeberoende

Policy: Den 25 april lanserade Saudiarabien sin plan for ekonomisk reform och
minskat oljeberoende under namnet Saudi Arabia’s Vision for 2030. Planen
bygger pa tre pelare som ska representera Saudiarabiens unika fordelar;
kungaddmets roll som hjértat i den arabiska och den islamiska varlden, landets
beslutsamhet att bli en global kraft i den finansiella virlden samt viljan att skapa
en global hubb som sammanbinder Asien, Europa och Afrika. Planen dr godként
av den saudiska regeringen och presenterades av kung Salman men den som har
varit mest engagerad i arbetet med planen ar prins Mohammed bin Salman,
kungens son och nummer tva i tronfoljden.

Vision 2030 inkluderar att sélja delar av det statliga oljemonopolet Saudi Aramco.
En sddan forséljning har tidigare diskuterats men dé inte i vilken utstrickning det
skulle ske. Nu har prins Mohammed bin Salman meddelat att mindre dn fem
procent av foretaget kommer tillgingliggoras for forséljning. Intdkterna fran en
saddan forsdljning och dterstdende del av foretaget ska enligt planen foras over till
en statlig investeringsfond, the Public Investment Fund. Darmed skulle fonden,
som idag ar relativt liten, kunna bli virldens hogst varderade med mer én tva
biljoner dollar 1 tillgngar. I nuldget anses den norska fonden, Statens
pensjonsfond, vara den storsta statliga investeringsfonden med ungefar 850
miljarder dollar i investeringar.

Enligt Vision 2030 ska intékterna for icke-olja dka till 50 procent av BNP 2030,
jamfort med dagens 16 procent. Det innebér att intdkterna som inte kommer fran
olja skulle 6ka fran 163 miljarder saudiarabiska rial till en biljon rial till 2030,
vilket motsvarar ungefar 267 miljarder dollar.

Att privatisera delar av Saudi Aramco skulle ocksé innebér att foretaget Oppnas
upp for extern granskning, ndgot som tidigare varit mycket svart dé i stort sett
allting kring foretagets ekonomi och finansiering har varit strikt hemligt.
Forhoppningen ér att investeringsfonden dels ska gora Saudiarabien till ett
finansiellt tongivande land och dels att fonden ska differentiera de saudiska
intdkterna till statskassan. I en forinspelad intervju med den statliga tv-kanalen Al
Arabiya sa prins Mohammed bin Salman att en detaljerad plan f6r Saudi Aramcos
framtid kommer att lanseras inom sex méinader. Vidare sa prinsen i intervjun
ocksé att han tror att Saudi Arabien redan till 2020 kan leva utan olja.

Vision 2030 innehéller ocksé forslag till ytterligare privatiseringar av exempelvis
flygplatser, utbildning och vérd. Enligt planen vill ocksé den saudiska regeringen
oka kvinnors deltagande 1 arbetskraften fran 22 procent till 30 procent. Prinsen
sade ocksa att kvinnors réttigheter 1 Saudi Arabien har kommit en bra bit pd
vagen, men att den dterstdende biten dr vildigt viktig.

Efter att planen offentliggjordes har flera analytiker uttryckt att planen driver
kungaddmet at ritt hill, men att tidsplanen formodligen ar f6r ambitids. Ménga
har ocksa papekat att det inte dr forsta gangen landet har uttryckt en vilja att
minska sitt oljeberoende. Liknande planer har tidigare annonserats men inte
fullfoljts. Att privatisera stora sektorer sdsom utbildning och vérd skulle krava
mycket av den saudiska regeringen, ndgot som inte alla analytiker verkar vara
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eniga om ar mojligt pd grund av en ineffektiv och byrakratisk organisation.
Formodligen skulle regeringen ocksa behdva bygga upp ett sekulért réttssystem
for afférsritt vid sidan om présterskapets nuvarande néra monopol pé lag och rétt,
vilket kan rucka pa den inrikespolitiska maktbalansen mellan just prasterskap och
kungafamilj. Det krdvs ocksa att de olika forslag som privatisering av olika delar
ger tillrackligt med intékter for att ersdtta intdkterna fran olja. Vissa analytiker
menar ocksa pa att det snarare handlar om sociala och politiska forutséttning dn
det laga oljepriset, om planen kommer implementeras eller inte.

Nederlindsk domstol inhiberar rekordartad skiljedom i Yukosmalet

Marknad/politik/investering: En distriktsdomstol i Haag inhiberade i onsdags ett
tidigare skiljedomsutslag som tillerkénde tidigare aktiedgare i det av ryska staten
konfiskerade oljebolaget Yukos 50 miljarder US dollar 1 skadestand av Ryssland.
Niétverket av tidigare aktiedgare har drivit skiljedomsforfaranden och stimningar
mot den ryska staten i flertalet jurisdiktioner och forsokt fa tillstdnd frysningar av
ryska statliga tillgdngar, for att pa sa sitt framtvinga en slutlig uppgorelse. Ett
utslag 2014 tillerkdnde aktiedgarnitverket den storsta summan négonsin tilldémd 1
ett skiljedomsforfarande, nar Haags Permanenta Skiljedomstol tog deras sida och
utkrdvde 50 miljarder i skadestand av ryska staten. Utslaget har bestridits av
Ryssland, som bland annat stodjer sig pa ett utslag i Europadomstolen frén 2011,
som inte godtog aktiedgarnas argumentation om att Yukos varit foremal for en
politisk attack och behandlats annorlunda &n andra foretag.

Onsdagens utslag, som aktiedgarna amnar overklaga, fokuserade pa att Ryssland
inte kunde ségas ha ratificerat den europeiska energistadgan (European Energy
Charter Treaty), dven om de skrivit under och dirmed inte kunde tillddmas
skadestand utifran stadgan. Tim Osborne, talesman for GML som indirekt dgde
majoriteten 1 Yukos innan foretagets forsattes i konkurs i Ryssland och dess
tillgdngar konfiskerades, kallade utslaget for forvanande” i en kommentar till
nyhetsbyran Platts och tillade att en “mycket erfaren” panel av domare i
skiljedomstolen alltsd kommit till rakt motsatt uppfattning. Representanter for
aktiedgarna har lyckats frysa ryska tillgdngar till ett sammanlagt virde av runt en
miljard euro 1 Belgien, Frankrike, Tyskland, Indien och USA, enligt Platts.

Yukos forsattes 1 konkurs i Ryssland 2006 efter att enorma summor i kvarskatt
tilldomts bolaget. Problemen hade pagétt under flera &r och redan 2004 tvingade
ryska staten fram en utauktionering av Yukos frimsta uppstromsenhet,
Yuganskneftegaz, for att ticka en del av olje- och gaskonglomeratets utestdende
skatteskulder. Resterande delar av foretagsgruppen auktionerades av under 2007.
Under 2005 domdes dessutom foretagets grundare, Mikhail Khodorkovsky och
Alexander Lebedev till mangariga fangelsestraff. Khodorkovsky hade tidigare
gjort sig kind som frispréakig kritiker av ryske presidenten Vladimir Putin. Han
har sedan sin frigivning och exil 2014 aterupptagit sin regimkritiska roll.
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Niitverket Olja & Gas vilkomnar & P
dig till vart kommande seminarium: N 0 G

Finns det en framtid for olja och gas i
Nordsjon?

Datum: torsdag den 12 maj
Tid: ki. 14:00—16:30
Plats: Folkets hus (CCCS), Barnhusgatan 12-14, Stockholm (OBS ny lokal!)

Seminariet &dr avgiftsfritt.

Olje- och gasproduktionen i Nordsjon har stadigt minskat under 2000-talet.
Producenterna kimpar med l4ga raoljepriser och en svag europeisk efterfraga pa
gas. Lonsamheten dr pressad och oljebolagen reducerar prospektering,
investeringar och dvriga kostnader. Framtiden ar oviss for t.ex. Danmarks storsta
gasfilt, Tyra, som forser Sverige med gas sedan 1980-talet. Operatoren Maersk
har meddelat att féltet kommer att stingas i oktober 2018 om ingen ekonomisk
16sning kan nas 2016 betrdffande finansiering av nddvéandiga investeringar.

Denna utveckling far konsekvenser for den framtida produktionen, for
producentlinderna Norge, Danmark, Holland och Storbritannien samt {for
oljebolagen och deras underleverantdrer. Aven Sverige kan paverkas. Vid
seminariet kommer vi att belysa bl.a. foljande fragor:

o Borjar vi se slutfasen av Storbritannien, Holland och Danmark som olje-
och gasproducenter?

e Vad innebdr minskande underhall och investeringar i danska gasflt for
Sverige nédr det géller forsorjningen av gas?

» Vilka blir konsekvenserna av de ldgre rioljepriserna for investeringar och
for den framtida produktionen av olja och gas i Nordsjon och i Norges
nordliga havsomraden?

e Norge har en stor reservbas, men vad krédvs for att nya och dyra projekt
ska kunna utvecklas pa norsk sockel?

Talare:
Seren Juel Hansen— Head of Development, Energinet.dk; Danmarks

systemoperatdr for transmissionsnétet av gas och el

Audun Martinsen - VP Oilfield Service Research, Rystad Energy AS;
oberoende konsult- och analysforetag inom olja och gas

Bjorn Vidar Lereen - Energy Advisor, Norsk Olje & Gass;
branschorganisationen for den norska olje- och gasindustrin

Moderator:

Bjorn Lindahl - Korrespondent i Norge for Svenska Dagbladet; globala
ravarumarknader, olja och gas, shipping som nagra specialiteter


http://www.energimyndigheten.se/nog

@Energimyndighefen

Naturgasmarknader

Under vecka 16 steg priset pa nederlédndska gashubben TTF med hela 9,5 procent
jamfort med veckan innan. Priset pa den brittiska hubben NBP steg ocksa nagot
under veckan. Under senaste veckorna har véidret 1 Europa varit kallare dn vanligt
och efterfrigan pa gas for uppvarmningsbehov har darfor varit hogre.
Viderprognoserna visar dock att temperaturerna véntas stiga fran den hir veckan.
Som det tidigare rapporterats har det forekommit ett antal produktionsavbrott och
planerat underhéllsarbete, ndgot som fortfarande pagick under vecka 16. Det
planerade underhallsarbetet paverkar dock produktionen i mindre utstrickning &n
vid samma tidpunkt forra aret.

Under vecka 17 fortsatte gaspriset pd TTF att stiga och under onsdagen stingde
”day ahead”-kontraktet pd 14,5 euro per MWh, vilket dr den hdgsta noteringen
sedan den 8 januari. Den relativt drastiska prisokningen kan delvis ha varit driven
av spekulation. Priset sjonk sedan i slutet av veckan eftersom
marknadsfundamenten egentligen inte har dndrats under veckan och
temperaturerna ser ut att stiga.

Naturgaspriser (euro/MWh)
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Béde ryska och norska gasleveranser till Europa ar fortsatt starka, liksom
leveranserna fran Nordafrika. Sedan bdrjan av april har gasleveranserna till Italien
via Mazara del Vallo pa Sicilien 6kat med mer &n 50 miljoner kubikmeter per dag
och uppgar till cirka 65 miljoner kubikmeter per dag. Tillsammans &r ryska,
norska och nordafrikanska gasleveranser till EU 0,14 miljarder kubikmeter hogre
per dag jamfort med forra dret.

Uttagssdsongen dr nu dver pa kontinenten och de storsta europeiska hubbarna
hade nettoinjektioner om 0,56 miljarder kubikmeter under vecka 16. Injiceringen
var lika stor som under vecka 15 och cirka 50 miljoner kubikmeter storre jamf{ort
med samma vecka 2015. De totala europeiska lagren ar nu 6,24 miljarder
kubikmeter hogre dn vid samma tidpunkt forra &ret och uppgar till 32 miljarder
kubikmeter. Ukraina injicerade cirka 80 miljoner kubikmeter gas i sina lager,
vilket dr den andra veckan med nettoinjicering for landet. Ukrainas gaslager
uppgér nu till omkring 8,15 miljarder kubikmeter, vilket dr runt 0,54 miljarder
kubikmeter hogre jaimfort med forra éret.

Lagren av LNG steg med 0,29 miljarder kubikmeter jamfort med vecka 15 och
uppgick till 3,92 miljarder kubikmeter. Europeiska LNG-lager ar ddrmed 1,39
miljarder kubikmeter ldgre dn forra arets nivéer, vilket motsvarar en minskning
med 26 procent. LNG-importen till Europa uppgick i mars till 2,63 miljarder
kubikmeter.

Fylinadsgrad i europeiska gaslager
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Nyheter i korthet: Naturgas

LNG fran amerikansk skiffergas nar Europa

LNG/marknad: Ett tankerfartyg lastat med flytande naturgas (LNG) frdn USA
ankom under vecka 16 till Portugal. Detta var den forsta lasten LNG baserad pa
amerikansk skiffergas som nar Europa, vilket varit symboliskt laddat och kan ses
som en borjan pa en formodad kommande marknadssituation i Europa dér
amerikansk LNG véntas konkurrera med de etablerade flodena av gas fran
rorledning, det vill sdga framfor allt rysk och norsk gas. Volymerna LNG som
levereras till Europa ar dock 4n sa linge inte sé stora att det fir ndgot storre
genomslag pd marknaden, men det har ddremot ett symboliskt vérde att skiffergas
fran USA na kan na Europa. Stérre volymer vintas forst framat 2018-2019.
Analysfirman Wood McKenzie raknar med att mer dn hélften av LNG-exporten
fran USA kan ga till Europa till 2020.

Fartyget utgick fran Chenieres anldggning vid Sabine Pass i Lousiana, varifran
dven den forsta LNG som exporteras fran USA skeppades ut tidigare i ar. Detta
var den sjétte lasten som skeppades ut frén anldggningen och Europa blir den
tredje kontinenten som tar emot LNG fran anldggningen. Lasten koptes av det
Portugisiska energibolaget Galp Energia.

Flera europeiska foretag uppges ha tecknat ldngtidskontrakt med Cheniere. Flera
av foretagen har haft planer pa att kunna silja vidare en del av gasen till de
asiatiska marknaderna, men i takt med att den asiatiska efterfragan har ddmpats
betydlig samtidigt som Australiens exportkapacitet har byggts ut sa ser det istéllet
ut som att Europa, som har en relativt vilutbyggd infrastruktur for andamalet,
kommer att bli den sista anhalten for mycket LNG pé den globala marknaden.
Tidigare kunde de hogre priserna pa de asiatiska marknaderna motivera att skicka
LNG fran USA dit trots de hogre fraktkostnaderna, men eftersom priserna pa
LNG de senaste tva dren fallit med dver 70 procent i Asien ser situationen numera
annorlunda ut. Flera marknadsanalytiker tror att den nya marknadssituationen
kommer att resultera i ett “priskrig” mellan leverantorer av rorledd gas mot
importer av LNG for att forsvara marknadsandelar 1 Europa. Siljare av rorledd
gas vintas i sa fall rikta in sina marknadsstrategier pa att sélja sa stora volymer
som mdgjligt, snarare dn ett vinstmaximerande forsédljningspris i1 det korta
perspektivet.

Finlands forsta LNG-terminal under konstruktion

LNG/infrastruktur: 1 Bjorneborg pa finska véstkusten, byggs landets forsta
terminal for flytande naturgas tillsammans med en anslutande naturgasledning
som ska forse lokala industriparken M20 med gas fran terminalen. Terminalen
byggs av Skangas OY och ska utgora en logistisk 10sning for anvéndare av
naturgas som inte har tillgéng till gasnétet.

LNG-terminalen ska forst och framst forse regionen Satakunta med gas, men
forvintas ge service till hela vastra Finland. Lagringskapaciteten kommer att ligga
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runt 30 000 kubikmeter och gasen kommer att levereras till kunder genom en 12
kilometer lang rérledning eller med tankbilar fran hamnen 1 Tahkoluoto-hamnen.
Terminalens gas avser ersitta den mer svaveltunga eldningsoljan och gasolen
inom den finska sjofarten och industrin, dar Skangas bedémer att
marknadspotentialen for LNG ér stor.

Skangas dr en finsk forséljare och distributér av LNG for industri, landtransporter
och sjofart. Foretaget ér ett dotterbolag till Gasum som ér statlig
transmissionssystemsoperator for det finska gasnétet. Projektet beréknas ha en
prislapp pa 81 miljoner euro och fér stéd pa 23 miljoner euro av Finlands arbets-
och ndringsministerium. Bjérneborg stad ér ocksa involverad i projektet, likasa
foretagen Prizztech och Gasum som har enats om att samarbeta i vdrvandet av nya
industriella gaskunder. Projektet berdknas bli fardigt under hosten 2016.

Saudi Aramco okar gasproduktionen for att mota okad elforbrukning till
sommaren

Produktion: Statligt dgda Saudi Aramco startade under forra ménaden upp den
stora gasanldggningen Wasit i den saudiska kuststaden Jubail, som avser ka
gasproduktionen till strax dver 300 miljoner kubikmeter per dag, jimfort med
2014 ars niva pa cirka 250 miljoner kubikmeter per dag och ddrmed kunna 6ka
anvindandet av gas som brénsle till elproduktion. Wasit-anlaggningen har en
produktionskapacitet pd omkring 70 miljoner kubikmeter gas per dag och fér sin
inmatning fran tvd naturgasfalt 1 Persiska Viken. Wasit dr en av Saudi Aramcos
storsta anlaggningar for icke-associerad gas och forvéntas reducera anvindingen
av olja och diesel for elgproduktion. Detta forvdntas minska landets inhemska
efterfragetillvaxt pa olja och 6ppna upp for mgjligheten att exportera mer raolja.

Under de heta sommarmanaderna okar den inhemska efterfragan pa réolja och
oljeprodukter i Saudi Arabien, dé elforbrukningen 6kar markant som resultat av
storre anvindning av luftkonditionering och kylning. Enligt saudisk statistik 6kar
generellt landets raoljebehov for branslepafyllning till kraftverk med 750 000 fat
per dag under sommaren, jimfort med januaris nivéer. Landets direkta
oljeforbranning har ocksa okat de senaste aren och efterfragan fran kraft- och
avsaltningsanldggningar berdknas o6ka till cirka 900 000 fat per dag under juni och
juli. Den 6kade gasproduktionen innebér att sommarens 6kade efterfrdga pa
bransle kan motas av gas istillet for olja. Enligt IEA kan Saudis direkta
rdoljeforbranning reduceras med upp till 200 000 fat per dag denna sommar till
foljd av Wasit-anldggningens uppstart.

Vice oljeministern prins Abdulaziz bin Salman berdknar att den inhemska
energikonsumtionen i Saudiarabien, som nu stdr for 38 procent av landets totala
olje- och gasproduktion, kommer att 6ka med 4—5 procent arligen och dubbleras
till 2030. Utover 0kad gasproduktion hoppas prinsen att
energieffektiviseringsatgérder ska hjélpa landet spara 1,5 miljoner fat olja per dag
genom effektivitsokningar 1 landets kraft- och avsaltningsanldggningar.
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Algeriet planerar att utvinna landets skiffergasreserver

Skiffergas/produktion: Forra veckan besokte Algeriets premidrminister
Abdelmalek Sellal Moskva tillsammans med landets oljeminister och
representanter fran 200 bolag for att delta 1 ett tvadagars affarsforum. Rysslands
energiminister Alexander Novak var ocksa niarvarande. Handeln mellan Algeriet
och Ryssland uppgér till cirka tva miljarder US dollar och fortsétter att vixa inom
bland annat energiomradet. Algeriet 6vervéger nu att tillsammans med Gazprom
utvinna landets stora skiffergasresurser.

Enligt Sellal dr Algeriet det landet som har de nést storsta skiffergasresurserna.
Ryssland och Algeriet har tidigare samarbetat inom prospektering men har dnnu
inte utvunnit ndgra filt tillsammans. Bolagen skrev under en avsiktsforklaring
2006 och sedan 2010 har Gazprom utfort seismiska utforskningar pa El Assel-
blocket 1 Algeriet, i ett partnerskap med algeriska Sonatrach. Utdver Gazprom é&r
dven de ryska bolagen Rosneft och Stroitransgaz ocksa aktiva i Algeriet.

Algeriet har gasreserver motsvarande 4500 miljarder kubikmeter och har uppgett
att man véilkomnar utlindska bolag till att bista landet i produktionen av dessa.
Samtidigt vacks frdgan om utokad produktion och export kommer att 16na sig da
det finns farhdgor om att 6kad export av LNG frdn USA till Europa i framtiden
kan hota den algeriska exporten. I och med att den forsta lasten amerikansk LNG
till Europa mottogs forra veckan av Portugal, finns nu en oro i Algeriet Gver
framtida efterfrdgan pd algerisk gas i linder som Portugal, Spanien och Italien.
Portugal importerar frimst rorbunden gas fran Algeriet via Spanien, motsvarande
cirka 70 procent av landets totala gasimport. For Algeriet dr Portugal en
betydelsefull marknad. Om Italien och Spanien ocksa borjar importera LNG fran
USA kan Algeriets position pa nuvarande exportmarknader hotas. Oron mérks
redan av dd Algeriet hittills 1 ar har dubblerat de dagliga volymerna till Italien fran
2015 &rs nivaer.
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Kolmarknader

Under vecka 16 steg kolpriserna i Europa till de hogsta nivaerna sedan érets forsta
dagar, dér nista manads termin for API 2 efter tisdagens (den 19 april) handel stangde
pa 47,9 dollar per ton. Framfor allt &r det stigande oljepriser tillsammans med starkta
valutakurser, for stora producentlédnders valutor mot dollarn, som har drivit upp
kolpriset. Priset foll sedan tillbaka efter tisdagen och handlades fér omkring 46—46,5
dollar per ton under resten av veckan och under vecka 17.

Kolpris (USD/ton)
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Efter en tids forhandlingar om nésta arskontrakt mellan kolproducenter i
Australien och kolkopare 1 Japan kom parterna dverrens om ett pris pa 61,6 dollar
per ton, vilket var ndgot hogre 4n vad ménga analytiker vintat sig. Priset som
forhandlas fran mellan dessa parter fungerar som ett referenspris pa
stillahavsmarknaden.
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Utslappsratter

Vecka 17 blev en av de mest volatila for utslappsrittspriset pa tva ar, dar
prisdkningen for decemberkontraktet under tisdagen var den storsta inom en dag
sedan mars 2013. Priset toppade under onsdagens handel pa nivaer strax dver sju
euro per ton koldioxid, for att sedan falla tillbaka nagot under resten av veckan
och stiangde efter fredagens handel vecka 17 pa 6,18 euro per ton koldioxid. Det &r
framfor allt brénsle- och elprisernas utveckling som har drivit priserna pa
utsléppsritter, dar marginalerna for kolkraft 6kat mer an for gaskraft vilket
bidragit till en 6kad efterfragan pa utsléppsratter.

Utsldppsrattspris euro/ton
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Priset har formodligen dven paverkats av politiska forslag som cirkulerat.
Frankrike foreslog tidigare 1 r att infOra ett prisgolv for handelssystemet for
utsldppsritter. Arias Cafiete, som &r ansvarig for klimatdtgérder och energifragor i
EU-kommissionen, sade dock nyligen att det var ”en omgjlig diskussion™ att
forsoka infora ett prisgolv pd marknaden for utsldppsrétter. Canete framholl
istéllet de planerade atgdrderna om att inféra en marknadsstabilitetsreserv som ett
sett att skapa nddvindiga prissignaler utan att dndra den volymbaserade
prisbildningsfunktionen. Under forra veckan kom dock uttalande frén den franska
regeringen om att man dr beredd att infOra ett eget prisgolv for landets industri,
eftersom man anser att marknaden inte fungerar som den ska idag.
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