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Sammanfattning

Samtliga raoljepriser gick upp under mandagens handel tillf6ljd av en svagare
dollar. Under forra veckans handel sa gick framfor allt priset pa Nordsjéoljan
Brent upp och handlades under en viss period for strax under 50 dollar/fatet.
Orsakerna bakom uppgangen menar manga marknadsaktérer berodde pa en
kombination av oro pa marknaden kring de ryska flygattackerna i Syrien samt
hotet om att orkanen Joaquin skulle kunna komma att forstora oljeraffinaderier
och lager langst den nordamerikanska dstkusten

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
e Danska DONG 0Overvéger att sédlja sin olje- och gasverksamhet
e Fallande projektkostnader gynnar kvarvarande projekt i Nordsjon
e Ny attack mot oljeexporten fran irakiska Kurdistan och norra Irak
e Kongressopinion borjar ta form for hdvande av USA:s oljeexportférbud
e Omfattande nedskarningar fran amerikanska oljeproducenter

e Rysslands regering avstar fran att hoja oljeskatten efter protester

De europeiska gaspriserna fortsatter att halla sig relativt laga tillfoljd av att véadret
ar fortsatt milt och utbudet robust, vilket har pressat ned spotmarknaden med 6%
vecka/vecka. | och med att den europeiska gasmarknaden for tillfallet &r
valforsorjd sa finns det goda maojligheter att injicera mer i lager. De europeiska
hubbarna hade under forra veckan en netinjicering pa 1,1 miljarder kubikmeter.

I nyheter i korthet rapporterar vi om att:
e Ny dverenskommelse om ryska gasleverenser till Ukraina
e Gazprom svarar formellt pa EU:s anklagelser

e Mojligheten for ett nytt gasnat i norddstra Skane ska utredas

Kolpriset har under de tva senaste veckorna haft en sjunkande trend, dar det
europeiska referenspriset API12 efter fredagen stangde pa 51,1 dollar per ton for
manadskontraktet. Lagernivaerna av kol i bulkterminalerna i Europas storhamnar
nadde under den senaste veckan de hogsta nivaerna pa tva manader. Den globala
dverutbudssituationen kvarstar och dven kolpriserna pa stillahavsmarknaden har
sjunkit, till foljd av svag efterfragan fran framfor allt Kina

Priset pa utslappsratter inom ETS foll under mandagen (den 28 september) till den
lagsta nivan pa sju veckor, efter att stora volymer auktionerats ut samtidigt som
marknadspaverkande faktorer som ekonomiska faktorer dampade priserna. Efter
mandagen vande dock priskurvan uppat efter att utslappsratter auktionerats ut till
hogre priser an vantat i Storbritannien, vilket ledde till att en del marknadsaktorer
salde av for att ta hem vinster. Prisstegringen fortsatte under veckan men stannade
av under fredagen.
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Oljemarknader

Samtliga raoljepriser gick upp under mandagens handel tillféljd av en svagare
dollar. Trots att referenspriserna gick upp under mitten och slutet pa forra veckan
sa tror manga analytiker att priserna kan komma att sjunka efter att Saudiarabien
sénkte priserna (OSP) for sin olja i helgen samtidigt som de meddelar att de
kommer att behalla produktionen uppe.

Under forra veckans handel sa gick framfor allt priset pa Nordsjooljan Brent upp
och handlades under en viss period for strax under 50 dollar/fatet. Orsakerna
bakom uppgangen menar manga marknadsaktorer berodde pa en kombination av
oro pa marknaden kring de ryska flygattackerna i Syrien samt hotet om att
orkanen Joaquin skulle kunna komma att forstora oljeraffinaderier och lager
langst den nordamerikanska dstkusten. Det har ocksa funnits makroekonomiska
faktorer som spelat in under féregaende veckas handel sasom att USA sléppte
landets jobbdata under fredagen som ar en prisdrivande faktor for dollarn samt
landets riggdata som hade sjunkit med 4 till 640. Antalet riggar som producerar i
USA har sjunkit med 6ver halften pa ett ar.
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Nyheter i korthet: Olja

Danska DONG 6vervager att sdlja sin olje— och gasverksamhet

Produktion: Det delvis statliga danska energibolaget DONG Energy rapporteras
dvervéga en forsaljning av sina olje- och gastillgangar. DONG bildades 1972 for
att ta tillvara pa den danska statens intressen av utveckling av olje- och
gasfyndigheter i den danska delen av Nordsjon, men foretaget har &ven blivit en
varldsledande producent av havsbaserad vindkraft och dven investerat stort i
produktion av biomassa. Den danska staten salde ut en stor del av sin dgarandel i
DONG i borjan av 2014 till ett konsortium av investerare ledda av
investmentbanken Goldman Sachs och lovade samtidigt att arbeta fér en
borsintroduktion av foretaget. En mer detaljerad plan for DONG:s statliga &gande
presenterades under forra veckan, dér den danska staten meddelade att de planerar
att fortsatta &ga mer an hélften av bolaget dven efter en borsintroduktion, samt att
malet var att en sadan skulle genomféras inom 18 manader forutsatt att
marknadslaget bedomdes som gynnsamt.

DONG:s olje- och gasproduktion uppgick forra aret till runt 115 000 fat
oljeekvivalenter, varav ungefar 76 procent utgjordes av gas. Foretagets
omfattande produktionstillgangar finns huvudsakligen i danska vatten, men den
enskilt storsta tillgdngen ar DONG:s agarandel om 40 procent i det norska
gasfaltet Ormen Lange, vars produktion motsvarar en femtedel av Storbritanniens
dagliga gasefterfragan. Trots en 6kande grad av mognad och darmed fallande
produktion pa den danska kontinentalsockeln, star foretagets olje- och
gasavdelning fast vid sina planer pa att nastan dubbla olje- och gasproduktionen
fran runt 78 000 fat oljeekvivalenter per dag 2012 till 150 000 fat oljeekvivalenter
per dag till 2020. En stor hjalp pa vagen mot produktionsmalet vantas komma
2017 fran det nya Hejreféltet utanfor Danmark.

DONG ér en nyckelaktor for naturgasforsorjningen till Sverige genom sin position
som en av den danska gasproduktionens huvudaktorer. Spekulationer om mdjliga
kopare till olje- och gasdelen har fokuserat pa andra stora aktorer i den danska och
norska Nordsjon, som Marsk Qil, en del av AP Mgller Mersk-koncernen och den
stOrsta privata aktoren i danska Nordsjon, samt Ormen Lange-operattren Statoil.
Tysklands Wintershall och Osterrikes OMV ar andra foretag som kopt upp
produktionskapacitet i Nordsjon under senare ar och som dven har stora
gashandelspositioner pa kontinenten.

Fallande projektkostnader gynnar kvarvarande projekt i Nordsjon

Produktion: Norska Statoil har under de senaste manaderna lyckats férhandla ned
projektkostnaderna for det gigantiska Johan Sverdrupfaltets utveckling med Gver
sju procent, enligt partnern Det Norske Oljeselskap. Besparingarna har
astadkommits genom omforhandlingar med underleverantérer och
projektkonsulter och véantas inte paverka varken uppstartsmalet for Fas 1, eller
produktionsmalet. Johan Sverdrupfaltet, som ar ett av de tio storsta oljefynden i
Nordsjén nagonsin, berdknas starta produktion fran Fas 1 under 2019 och efter det
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na en plata pa mellan 315 000-380 000 fat oljeekvivalenter per dag. Fas 2
forvantas komma i produktion 2022 och sedermera ta faltets totala produktion till
runt 650 000 fat oljeekvivalenter per dag. De utvinningsbara reserverna i olje- och
gasfaltet uppgar till mellan 1,7 och 3 miljarder fat oljeekvivalenter, varav ungefar
95 procent utgodrs av olja och resten av kondensatrik gas.

Den beraknade kostnaden for Fas 1 har minskats fran 123 miljarder NOK (121,99
miljarder SEK) till 114 miljarder NOK (113 miljarder SEK). De minskade
kostnaderna ar goda nyheter for de kvarvarande utvecklingsprojekt pa Nordsjon
som inte skjutits upp eller helt stallts in, men speglar &ven de stora svarigheter och
nedskarningar som hela den Nordsj6baserade servicesektorn gar igenom.
Tusentals personer har redan sagts upp inom oljesektorn, bade fran oljebolag men
sérskilt servicebolag inom olje- och gasindustrin. Detta ar en foljd av den abrupt
avtagande aktiviteten pa utvecklingssidan och till viss del ocksa underhallssidan i
branschen sedan oljepriset borjade falla i mitten av 2014.

Johan Sverdrup tacker tre offshoreblock pa den norska Nordsjosockeln. P& block
PL 265 ar Statoil operator med 40 procent, medan helstatliga Petoro, Det Norske
Oljeselskap och Lundin Petroleum dger 30 procent, respektive 20 procent och 10
procent vardera. Pa block PL 501 &r Lundin Petroleum operatér med en andel om
40 procent, medan Statoil och Marsk Oil &ger 40 procent respektive 20 procent.
Det sista blocket, PL 502 &gs till 44,44 procent av Statoil (operatdr) medan Petoro
och Det Norske Oljeselskap ager 33,33 procent respektive 22,22 procent vardera.
Vattendjupet ovanfor faltet, som endast ligger 140 kilometer fran Stavanger, &r
110 meter, medan sjalva reservoaren ligger cirka 1 900 meter under havsytan.

Ny attack mot oljeexporten fran irakiska Kurdistan och norra Irak

Marknad/politik: En ny attack pa den pipeline som for raolja fran Irakiska
Kurdistan och norra Irak till den turkiska medelhavshamnen Ceyhan stoppade
oljeflodet under torsdagen 24 september och holl lednigen stangd i tva dagar.
Attacken som agde rum pa den turkiska sidan av gransen intraffade pa den forsta
dagen av Eid al-Adha, en av Islams storsta hogtider, vilket bidrog till att férsena
reparationerna nagot. Antalet attacker mot ledningen har 6kat under aret, efter att
ha varit farre under de senaste aren. Detta speglar bade den Irakiska regeringens
sammanbrott i norra och véstra Irak efter att IS dragit fram, samt den 6kade
instabiliteten i Ostra Turkiet. Irakiska Kurdistan skeppade under augusti i snitt
472 832 fat raolja per dag genom ledningen jamfort med 516 745 fat per dag i juli,
vilket reflekterar att ledningen var stdngd under sammanlagt nio dagar under
augusti pa grund av attacker.

Ledingen har sedan forra aret transporterat raolja som producerats i irakiska
Kurdistan och fran de falt i norra Irak som irakiska Kurdistan de facto tagit 6ver
efter att Bagdad-lojala styrkor flytt infor IS framryckningar under sommaren
2014. De falt som tidigare kontrollerades av statliga Northern Oil Company
(NOC) och nu kontrolleras av Irakiska Kurdistan &r framst Bai Hassan och den
del av det stora Kirkukfaltet som utgér Avana-domen. NOC kontrollerar
fortfarande produktionen fran Baba-domen pa Kirkukfaltet och fran
Jumboorfaltet, men ledningen mellan Kirkuk och Ceyhan svanger darifran in i IS-
kontrollerat territorium och &r darmed oanvéandbar. Produktionen darifran har
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darfor under flera manader 2014 och 2015 skickats till den ledning som irakiska
Kurdistan fardigstallt istallet, var strackning gar genom den autonoma regionen
och lankar in till Kirkuk-Ceyhan-ledningen vid den Turkiska gréansen. Sedan
Irakkriget 2005 har irakiska Kurdistan kontrollerat produktionen fran
Kirkukfaltets nordligaste reservoarstruktur, Khurmala-domen. Avtalet mellan
Bagdad och irakiska Kurdistan har de facto suspenderats under varen sedan
Bagdad varit ovilligt, eller oférmdget, att éverféra den del av landets totala
oljeinkomster till irakiska Kurdistan som éverenskommits. Som reaktion pa det
har liakiska Kurdistan slutat exportera genom statliga Irakiska oljeexportbolaget
och sedan nagra manader istallet marknadsfort den raolja de sjdlva skeppar ut.

Kongressopinion borjar ta form for havande av USA:s oljeexportférbud

Marknad/politik: Den republikanske medlemmen av representanthuset fran
Texas, Joe Barton, har uttalat sig optimistiskt kring utsikterna for godtagandet av
ett av honom stottat forslag att hava USA:s raoljeexportforbud. Forslaget ska ha
stod fran137 ledaméter, varav 16 ar demokrater. President Obamas administration
har varit emot forslaget i dess nuvarande form, men i en intervju for Platts uppgav
Barton att han forstatt att administrationen skulle vika ned sitt motstand om
lagfdrslaget vann stod av atminstone 30 demokrater i Representanthuset och 10
demokrater i Senaten. Lagférslaget kan komma upp fér omréstning redan i mitten
pa oktober, men utomstaende bedomare verkar eniga om att det atminstone denna
gang kommer bli mycket svart for forslaget att na den kritiska massan av
demokratiskt stod i Senaten, &ven om stodet i Representanthuset mycket val kan
samlas ihop.

Administrationens och de flesta demokraters (samt icke-dvertygade
republikaners) invandningar mot forslaget ar inte ideologiska, utan baserade pa
andra delar av det paket som innefattar ett upphavande av exportforbudet. Overlag
tycks det som att idén om att tillata raoljeexport fran USA har vunnit terrang
under senare manader och det ar inte omajligt att framtida férslag inom den
kommande 18-manadersperioden far tillrackligt med stod for att kunna passera.
Dock forekommer en intensiv lobbyverksamhet fran raffinaderi- och
petrokemiindustrierna, vilka hittills varit de som tjanat pa exportforbudet eftersom
det har pressat ned inhemska raoljepriser som resultat av ett 6verutbud av framfor
allt latta, lagsvavliga oljor, inom landet.

Omfattande nedskarningar fran amerikanska oljeproducenter

Marknad: Det laga oljepriset har lett till omfattande nedskarningar i oljebolagens
investeringsbudgetar. En genomgang som gjorts av nyhetshyran Platts av
finansanalytikers utvardering av sektorn i USA, visar att manga foretagsledningar
i sina presentationer till finansanalytikerna ser dagslaget som fullt jamférbart med
tidigare hart pressade situationer som 2008-2009 eller 1998-1999.
Effektivitetslosningar soks i alla led, inte minst inom den fram tills nyligen
boomande skifferoljesektorn. Industrin forbereder sig nu for en utdragen period
med laga priser och endast de mest optimistiska tror pa en prisuppgang mot slutet
av 2016. De flesta oljebolagens ledingsgrupper verkar snarare tro att det drojer till
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atminstone slutet av 2017 eller till 2018 innan raoljepriserna aterhamtar sig i
nagon storre utstrackning. Analytikerna som Platts talat med uppskattade att
konsensus for nar foretagsledningar i nagon vasentlig mening skulle vaga borja
investera i prospektering och utveckling igen lag éver 60 dollar per fat onshore i
USA. Offshore skulle 60 dollar per fat for att ”stoppa blédningar”, enligt en
analytiker, men ett pris pa 70 dollar per fat eller mer behovs troligen for att
investeringsviljan ska atervanda och projekt plockas fram ur malpase.

Analytikerna drog aven slutsatsen att prisfallet pa tjanster fran
oljeserviceforetagen (underleverantorer av teknik, manskap, maskineri etc.) hade
avtagit. Oljebolagens ledningar forvéantade sig kunna skéra existerande
projektkostnader med kanske bara ytterligare fem till tio procent, nar exempelvis
kontrakt for borriggar I6per ut och omférhandlas. Hyran for en oljerigg onshore i
USA har fallit fran nivaer pa 6ver 20 000 dollar per dag nyligen, till runt 15 000
dollar per dag.

For offshoreverksamheten ser det sarskilt morkt ut, eftersom USA:s
tillvaxtpotential offshore nastan uteslutande aterfinns i djupa vatten. Oljebolaget
Anadarko uppgav vid en presentation att enskilda djuphavsprojekt behéver ett
oljepris pa minst 55 dollar per fat for att ens forvantas generera en marginal pa tio
procent dver sin livslangd. For sa kallade "tie-back”-projekt som innebér att
mindre falt i ndrheten av existerande produktions- och transportinfrastruktur
utvecklas med undervattensteknik och inte inbegriper plattformsinstallationer 6ver
vattenytan, ar kostnadslaget dock betydligt gynnsammare. Sadana projekt kan
I6na sig &ven vid oljepriser under 30 dollar per fat och blir ddrmed de offshore-
aktiva oljebolagens fokus under kommande kvartal.

Rysslands regering avstar fran att hoja oljeskatten efter protester

Politik: Det ryska finansministeriet foreslog i september att landets
mineralextraktionsskatt for raolja skulle hojas for att kompensera for det bortfall i
statliga inkomster som resulterat av rubelfallet. Nu har dock den ryska regeringen
beslutat att inte genomfdra forslaget, efter protester fran landets oljesektor. Det
skarpa fallet i rubelns vérde har annars inneburit en ren vinst for oljebolagen, som
saljer raoljan for dollar men betalar sina skatter i rubel. Den ryska industrins
ledare samlade sig dock snabbt for ett upprop dar de varnade att &ven en liten
6kning av mineralextraktionsskatten for olja kunde resultera i att Rysslands
raoljeproduktion skulle falla med runt 100 miljoner ton (motsvarande 730
miljoner fat) dver tre ar. Likasa skulle investeringarna riskera falla med ungefar
23 miljarder dollar 6ver samma period.

Rysslands raoljeproduktion har fortsatt att 6ka under 2015, men sedan nagra ar
okar utviningen mycket marginellt och det forvantas allméant att en nedgang star
for dorren eftersom Rysslands oljefalt till 6vervagande grad ar mogna. Ur det
perspektivet och sammantaget med olje- och produktexportens bidrag till den
ryska ekonomin, ar det inte forvanande att regeringen valde en forsiktig och
investeringsbevarande linje.

Enligt ekonomiminister Alexei Ulyukayev lutar man nu mer mot ett alternativt
forslag fran finansministeriet, vilket skulle innebéara att den aviserade sankningen
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av exporttullarna for raolja fordrojs eller fasas in Gver en langre period. Enligt den
senaste skattereformen, som sjosattes i januari, ska exporttullen for raolja sankas
fran dagens 42 procent till 36 procent ar 2016. Ulyukayev uppgav dock till den
ryska nyhetsbyran TASS att man diskuterar om exporttullen istéllet bara ska
sénkas med hdgst tre procent till 2016 och att den andra halvan av den aviserade
sankningen ska skjutas upp till senare. Enligt Ulyukayev kan det ocksa bli aktuellt
med krav pa oljebolagen att dka sin effektivitet, samt majliga forandringar for
tulltariffen pa gasexport. Finansministeriets hittills publicerade forslag har dock
inte innehallit forslag pa nagra sadana atgarder, men det star klart att den ryska
regeringen soker med ljus och lykta efter mojligheter att hdja statsinkomsterna
givet det ekonomiska laget och de internationella sanktionerna.
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Naturgasmarknader

De europeiska gaspriserna fortsatter att halla sig relativt laga tillfoljd av att véadret
ar fortsatt milt och utbudet robust vilket har pressat ned spotmarknaden med 6%
vecka/vecka och manadskontrakten med 2-4% vecka/vecka.

Utbudet pa den europeiska marknaden fortsatter att vara starkt, da de ryska
veckoleveranserna gatt upp med runt 0,4 miljarder kubikmeter ar/ar samt att
LNG-leveranserna har okat med 0,36 miljarder kubikmeter ar/ar. Daremot sa har
den hollandska produktionen fortsatt att falla och minskat med 3,4 miljarder
kubikmeter. De norska leveranserna har i jamforelse med fér samma period forra
aret varit hoga men gick ned en aning under forra veckan, vilket tillstorsta del
berodde pa att underhallssasongen snart ar slut. Reduceringen (0,25 miljarder
kubikmeter ar/ar) var dock storre &n vad manga hade forvantat sig.

Naturgaspriser (euro/MWh)
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Fylinadsgrad i europeiska gaslager
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I och med att den europeiska gasmarknaden for tillfallet ar valforsorjd sa finns det
goda mojligheter att injicera mer i lager. De europeiska hubbarna hade under forra
veckan en netinjicering pa 1,1 miljarder kubikmeter. Lagernivaerna i Europa &r
9,2 miljarder kubikmeter (-11%) lagre an for samma period forra aret.

Ukraina injicerade 0,23 miljarder kubikmeter i lager forra veckan, vilket innebér
att landet nu har en total lagerniva pa 15,8 miljarder kubikmeter, vilket ar 0,92 (-
5%) miljarder kubikmeter lagre an for samma period forra aret.
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Nyheter i korthet: Naturgas

Ny overenskommelse om ryska gasleverenser till Ukraina

Export/policy: Sent pa fredagskvéllen den 25 september lyckades Ryssland,
Ukraina och EU na ett avtal om ryska gasleveranser till Ukraina fram till slutet av
mars nasta ar. Avtalet, aven kallat vinterpaketet, ar paraferat men behover formellt
undertecknas av respektive regering i Kiev och Moskva. Det tycks finnas en
politisk vilja hos bada parter och den ukrainska energiministern forvantade sig att
avtalet skulle underteknas i nértid. Nar avtalet val implementeras vantas Ukraina
kunna klara sin uppvarmningssasong samt sékerstélla gasforsorjningen den
kommande vintern, sa Maro$ Seféovi¢, EU-kommissionens vice president for
Energiunionen.

Vinterpaketet innebar att Ukraina importerar rysk gas for forsta gangen sedan
slutet av juni ndr det forra avtalet I16pte ut och Ukraina valde att istéllet importera
gas fran Slovakien. Att Ukraina da upphorde gasimport fran Ryssland berodde
delvis pa lag efterfragan men ocksa pa att man ansag att priset var hogre an vad
andra EU-medlemsstater betalade for rysk gas. Enligt den nya 6verenskommelsen
ska Ukraina betala 227 USD per tusen kubikmeter for den ryska gasen. Gazprom
har alltsa atagit sig att ge en rabatt pa 25 USD per tusen kubikmeter jamfért med
det tidigare priset pa 252 USD per tusen kubikmeter och foretaget anser att det
nya priset ar konkurrenskraftigt mot de priser som Ukrainas grannar far betala for
gasen.

Ukraina har under sommarmanaderna klarat sig utan ryska gasimporter da
efterfragan har varit lagre. Nu nar temperaturerna sjunker och
uppvarmningssasongen borjar behdver landet dock fylla pa sina gaslager innan
efterfragan blir hog. Eftersom halften av EU:s gasimport fran Ryssland transiteras
via Ukraina &r det darfor viktigt att Ukraina kan séakerstélla transiten i vinter. Laga
lagernivaer och en hog efterfragan under kalla vintermanader okar risken for
storningar i transiten. Under den nya 6verenskommelsen har dock Kiev atagit sig
att kopa 2 miljarder kubikmeter gas under oktober i syfte att injicera till gaslager
for att fylla pa infor vintersasongen. Den europeiska marknaden ar darmed lattad
dver att avtalet natts och storningsrisken for transiten av ryska gasimporter till EU
minskat.

Ukrainas ekonomiska situation &r drabbad av stridigheterna i de Ostra delarna av
landet och Kiev ska darfor fa finansiellt stod bade av EU och internationella
finansiella institutioner. Enligt Ukrainas energiminister Volodymyr Demchysin
finns det pengar dronmarkta for vinterpaketet. Efter dispyten mellan ukrainska
Naftogaz och ryska Gazproms Over kontrakt, pris och skulder (som tagits till
skiljedomstolen och lett till sex manaders avbrott i gasleveranserna) har EU
medlat vid tva interimslosningar for gasleveranser. Detta blir det tredje avtalet
under medling av EU, som vill sékerstélla gasleveranserna tills skiljedomstolens
utlatande som kommer tidigast i mitten av 2016.
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Gazprom svarar formellt pa EU:s anklagelser

Policy: Det ryska gasbolaget Gazprom lamnade i slutet av september sitt formella
svar pa EU:s anklagelser om att bolaget har missbrukat sin marknadsstéllning i
Osteuropa.

Den 22 april tidigare i ar inledde Margrethe Vestager, EU-kommissionar for
konkurrensfragor, en rattslig process mot Gazprom som da fick tolv veckor pa sig
att bemota anklagelserna. Pa begaran av Gazprom forlangdes svarsperioden med
ytterligare sex veckor. Gazprom anklagas bland annat for att ha missbrukat sin
dominanta marknadsstéllning i atta av EU:s medlemsstater; Bulgarien, Tjeckien,
Slovakien, Ungern, Polen och de baltiska staterna, dar Gazprom anses ha tagit ut
oskéligt hoga priser genom oljeindexerade gaskontrakt. De dsteuropeiska landerna
ar till stor del beroende av rysk gas da deras tillgang till LNG-importer och
spothandel av gas ar begransade.

Inga konkreta detaljer ar annu officiellt kanda, men i det formella svaret pa
anklagelserna presenterar Gazprom bevis och data pa att EU-kommissionens
slutsatser skulle vara ekonomiskt och juridiskt ogrundade. Med de presenterade
argumenten hoppas nu Gazprom pa konsultationer med EU:s konkurrensdirektorat
och att de pa émsesidig basis kan l6sa fallet.

Om Gazprom falls for brott mot EU:s konkurrenslagar kan bolaget fa betala béter
pa upp mot tio procent av bolagets arliga europeiska omséttning. Gazprom hoppas
darfor pa en kompromiss i fragan och har for EU-kommissionen presenterat ett
utkast pa forlikningsforslag.

Majligheten for ett nytt gasnat i norddstra Skane ska utredas

Marknad/infrastruktur: E.ON, Swedegas och Ahus hamn har tecknat en
avsiktsforklaring om att utreda mojligheterna for ett nytt gasnat i nordostra Skane,
samt att etablera ett lager for flytande naturgas (LNG) i Ahus hamn. Swedegas
ager och driver det svenska gasstamnatet, medan E.ON &r Sveriges storsta
gasdistributor till slutkunder. Parterna ska nu gora en gemensam utredning av
forutsattningarna for att bygga ett isolerat regionalt gasnat som vantas vara féardig

i december i ar. Projektet uppges ligga i linje med Swedegas stravan att skapa nya
mojligheter for LNG och for biogasproducenter att na stérre marknader. Det
passar dven bra med Region Skanes fardplan for biogas, i vilken avsaknaden av en
utbyggd infrastruktur har identifierats som en flaskhals.

Forhoppningen ar att fler aktdrer, som industrikunder och gasmackar, ska kunna
koppla in sig mot natet istallet for att fa gasleverans med lastbil. Man hoppas
ocksa att det ska bidra till fler producenter av biogas. Det planerade LNG-lagret
ska fungera som en reserv for att forsérja anslutna industrikunder ifall
produktionen av biogas inte skulle racka. Ahus hamn anses vara en bra plats for
lagret d& det &r latt att transportera gas dit via sjéfart. Ahus &r ocksa tankt att bli
startpunkten for gasnatet som kan dras vidare mot exempelvis Kristianstad och
Bromodlla.
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@Energimyndighefen

Kolmarknader

Kolpriset har under de tva senaste veckorna haft en sjunkande trend, dar det
europeiska referenspriset API2 efter fredagen stangde pa 51,1 dollar per ton for
manadskontraktet. Lagernivaerna av kol i bulkterminalerna i Europas storhamnar
nadde under den senaste veckan de hogsta nivaerna pa tva manader.

Den globala 6verutbudssituationen kvarstar och éven kolpriserna pa
stillahavsmarknaden har sjunkit, till foljd av svag efterfragan fran framfor allt
Kina. Visst hopp fran marknaden har statt till att efterfragan ska oka infor arets
sista kvartal fran Indien i takt med att landets kollager i hamnarna uppges minska,
men &n sa lange har effekten uteblivit.

Det forbud mot koltransporter under nattetid i Colombia som har gallt for landets
storsta koltransportor Fenico sedan februari avbryts nu tillfalligt under de 15
forsta dagarna i oktober for utvardering. Transportforbudet har varit en av fa saker
som givit stod at kolpriserna i Europa den senaste tiden.
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@Energimyndighefen

Utslappsratter

Priset pa utslappsratter inom ETS foll under mandagen (den 28 september) till den
lagsta nivan pa sju veckor, efter att stora volymer auktionerats ut samtidigt som
marknadspaverkande faktorer som ekonomiska faktorer dampade priserna. Efter
mandagen vande dock priskurvan uppat efter att utslappsratter auktionerats ut till
hogre priser an vantat i Storbritannien, vilket ledde till att en del marknadsaktorer
salde av for att ta hem vinster. Prisstegringen fortsatte under veckan men stannade
av under fredagen. | 6vrigt har de sjunkande kolpriserna givit stod at
utslappsrattspriset, eftersom laga kolpriser gor det mer I6nsamt att producera el
med kolkraft och nér elproduktion med kolkraft okar sa okar ocksa efterfragan pa
utslappsratter.
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