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Sammanfattning

Oljepriserna har stirkts under de senaste veckorna till foljd av losare
karanténrestriktioner i flera lander och en minskad produktion, bade fran
OPEC+ och andra producenter. Manga hoppas att det lagre utbudet och
den sakta 6kande efterfrigan kommer vara tillricklig for att stivja
ytterligare lageruppbyggnad och s& sméningom bdrja se en
aterbalansering pa marknaden. Det rader dock fortsatt osékerhet kring hur
och nér efterfrigan kommer &terhdmta sig och en andra smittvag kan
snabbt minska efterfragan ytterligare.

Pé gasmarknaderna leder snabba lagerinjiceringar in i de europeiska
lagren att de redan pressade europeiska gaspriserna tyngs ned ytterligare.
Légre priser pa korta kontrakt jaimfort med Q3-20 kontrakt har bidragit
till okade lagerinjiceringar och de europeiska lagren &r nu till 64 procent Olia ICE Brent, front month
fyllda med i princip hela injiceringssédsongen kvar. 34,81 USD/fat ™
Naturgas ICAP TTF, day ahead

4,53 EUR/MWh  |*
ICE AP12, front month

Priser vid stiangning den 18/5

Priserna pa kraftmarknaden, kolmarknaden och utslappsréttsmarkanden
har varit stabila om &n l4ga den senaste tvdveckorsperioden.

38,85 Usbiton  |*

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

20,34 EUR/ton  1*

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste
veckorna.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pad de svenska energimarknaderna utifrdn den rddande
situationen med Covid-19 och uppdaterar information pd
Energimyndighetens hemsida. Mer information finns pd
www.energimyndigheten.se.
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Oljemarknaderna

Priserna pa den globala oljemarknaden har stéirkts under de senaste veckorna.
Anledningen dr bland annat att det verenskomna produktionsminskningsavtalet inom
OPECH har gett effekt och lett till minskad produktion fran medlemslénderna.
Saudiarabien, Férenade Arabemiraten och Kuwait meddelade i forra veckan att de i juni
kommer minska sina respektive produktioner utdver de tilldelade kvoterna for att
ytterligare stabilisera marknaden.

Ocksé produktion utanfér OPEC+ har minskat relativt snabbt och omfattande till foljd av
policy i exempelvis Norge men framfor allt pa grund av de laga priserna. IEA estimerade
i sin senaste Oil Market Report som publicerades den 14 maj att USA kommer se den
storsta produktionsminskningen i slutet av 2020 med ett potentiellt produktionsbortfall
om 2,8 miljoner fat per dag jAimf{ort med slutet av 2019. IEA beddmer att USA:s
oljeproduktion kommer minska med i genomsnitt 1,1 miljoner fat per dag medan den
amerikanska energimyndigheten EIA i sin senaste Short-Term Energy Outlook (12 maj)
gdr bedomningen att amerikansk produktion kommer minska med 500 000 fat per dag
under 2020.
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Brent, ICE front month e WTI, ICE front month

Killa: Montel.

Flera léander i Europa och runtom i vérlden héller nu pa att sléppa pa karantdnregleringar,
dock mycket l&ngsamt och med fortsatt manga restriktioner pa plats. Det kommer
sannolikt ta relativt 1ang tid for energianviandningen att aterhdmta sig och det ar osékert
vad som kommer driva efterfrigan framéver. Amrita Sen, grundare och chefsanalytiker
pa konsultbyran Energy Aspects, sa i en paneldiskussion under FT The Global
Boardroom den 14 maj att det inte 4r om&jligt att vi kan ha sett peak demand for
flygbrénsle, det vill séga att efterfragan pa flygbréinsle kan ha natt sin topp innan covid-19
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och att efterfragan aldrig kommer att aterhdmta sig helt. I och med covid-19 har flygresor
minskat kraftigt och mojligheten att jobba hemifran och delta i méten och konferenser via
nétbaserade tjénster har 6kat. Samtidigt kan privatbilismen &terhdmta sig relativt snabbt
nir manniskor far gora atminstone kortare resor framover och viljan att tringas i
kollektivtrafik eller pa flygplatser &r ldgre &n tidigare.

IEA bedomer att den globala oljeefterfrdgan under 2020 i genomsnitt kommer minska
med 8,6 miljoner fat per dag. Det dr en minskad bedémning fran april manads OMR da
beddmningen var att efterfraigan kommer minska med 9,3 miljoner fat per dag. IEA ser
diarmed en stérkt situation pa oljemarknaden jamfort med i april, dock rdknar man i den
berdkningen inte med effekter av en eventuell efterfoljande smittvag. EIA bedomer att
efterfrigan kommer minska med 8,1 miljoner fat per dag, vilket &r en relativt kraftig
Okning fran deras rapport i april, da efterfragan bedomdes minska med 5,2 miljoner fat
per dag under 2020.

Lagren & fortsatt vélfyllda och flera europeiska ldnder har i princip helt fulla lager och i
vissa fall till och med sa fulla lager att det lett till funktionsproblem i raffinaderierna.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Naturgasmarknaderna

Snabba lagerinjiceringar in i de europeiska lagren tynger ner de redan pressade
europeiska gaspriserna. TTF D+1 stdngde i slutet av forra veckan pd EUR4,8 per MWh.
Det dr en minskning sedan forra marknadsbrevet och priset ligger nu ater igen under
priset pd Henry Hub M+1.

Naturgaspriser (EUR/MWh)
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Killa: Montel.

Légre priser pa korta kontrakt jamfort med Q3-20 kontrakt har bidragit till 6kade
lagerinjiceringar den hér sdsongen. Den snabba lageruppbyggnaden beror till viss del pa
forsvagad efterfragan till foljd av covid-19 utbrottet. Minskat utbud av rysk och norsk gas
till Europa jamfort med samma period forra aret har dock till viss del kompenserat for en
lagre efterfrigan och motverkat en dnnu snabbare lagerfyllnadstakt.

De europeiska lagren &r nu till 64 procent fyllda. Om de europeiska lagernivderna nar full
kapacitet kommer Europa vara beroende av en utbudsminskning for att den europeiska
marknaden ska balanseras.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

Ryska Gazprom meddelade i slutet av april att de uppskattar att sin export till Europa och
Turkiet kommer att minska med 33 miljarder kubikmeter 2020 jamfort med forra aret.
Under de forsta fyra ménaderna av 2020 har det ryska utbudet minskat med 15 miljarder
kubikmeter jamfort med samma period forra aret.

Minskat utbud fran Norge 4n sd langde den hdr sdsongen beror pa minskad produktion
frén de flexibla félten Troll och Oseber,g jamfort med samma period forra aret. De norska
leveranserna till Europa uppgick till 2,9 miljarder kubikmeter under perioden 1-10 maj,
vilket var 23 miljoner kubikmeter ldgre per dag jamfort med samma tidpunkt forra aret.

I slutet av forra veckan meddelade tyska BNetzA att Nord Stream 2 nekas undantag fran
tysk lag om tredjepartstilltrade, atskillnad och tariffer. Nord Stream 2 konsortiet ansokte
tidigare om undantag fran EU:s reviderade gasdirektiv fran april 2019. Utan undantaget
maste Nord Stream 2 bevilja dtkomst till ledningskapacitet for tredje part samt verlata
den operationella kontrollen till en oberoende entitet for den del som ligger i tyska
territoriella vatten (22 km). Nord Stream 2 kan 6verklaga beslutet. Detta uppger
konsultbyrdn Energy Aspects som inte tror att beslutet kommer att paverka niar Nord
Stream 2 kan vara i drift, vilket estimeras till Q1-21.
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Europeisk kraftproduktion

Priserna pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har varit stabila sedan férra
marknadsbrevets publicering. Elen har handlats omkring EUR24 per MWh och
marginalerna &r fortsatt mer fordelaktiga for gasbaserad kraftproduktion jamfort med
kolbaserad.

Elpris och uppskattad elproduktionskostnad,
Kontinentaleuropa
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Kailla: Montel.

Priserna pa kolmarknaden har fortsatt handlats for omkring USD40 per ton vilket dr laga
nivéer. Priserna har dock varit stabila de senaste tvd veckorna.

Kolpris (USD/ton) Utsléppsrattspris (EUR/ton)
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Kiilla: Montel.

Utslappsrittspriserna sjonk marginellt den senaste tvaveckorsperioden och
stangningspriserna har i genomsnitt varit EUR19 per ton med en hogstanotering om strax
over EUR19,50 per ton och en ldgstanotering om strax dver EUR18,50 per ton.
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