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Sammanfattning

Priserna gick bade upp och ned under vecka 10, i vad som verkar vara en
ambivalens pa marknaden kring huruvida det omtalade avtalet om frysning av
oljeproduktionen kommer bli av eller inte. Antalet riggar i USA fortsatte sjunka
och nadde under vecka 10 det ldgsta antalet i modern historia. Samtidigt kom
rapporter om fortsatt rekordhdga lager och ytterligare lagerokningar. Under vecka
11 sjonk priserna inledningsvis till f61jd av att Irans oljeminister Bijan Zanganeh
sagt att Iran inte kommer att delta i ett avtal om produktionsfrysning innan landets
produktion nar 4 miljoner fat per dag.

I nyheter i korthet rapporterar vi om:
® Antalet aktiva amerikanska oljeriggar nar rekordlaga nivaer
® Indien kan ta 6ver Kinas roll som drivande for efterfragetillvixten

® Nya borrningar utanfor Norge i bland annat Johan Sverdrup-faltet

Under vecka 11 1ag priset pa den nederldndska gashubben TTF kvar pd samma niva som
veckan innan, dé det steg med 1 procent jamfort med vecka 9. Generellt speglas
marknaden av stabila lager och varmare vider pd ingéng, vilket begrinsar forvéntade
prisokningar. Under vecka 11 tog ldnderna i nordvistra Europa emot 0,76 miljoner
kubikmeter mindre LNG jamfort med veckan innan. Uttagen fran lagren pa europeiska
gashubbar under vecka 11 uppgick till 2,11 miljarder kubikmeter, vilket var ungefar 0,6
miljarder kubikmeter mindre &n under vecka 10. De totala europeiska gaslagren uppgér
nu till ungeféar 29 miljarder kubikmeter, vilket &r 16 procent hogre jamfort med samma
tidpunkt forra aret.

I nyheter 1 korthet rapporterar vi om att:
® Arbetet med sodra gaskorridoren fortskrider
e Kinesisk investeringsfond koper in sig i LNG-projektet pa Jamal

e Ukraina stirker energisamarbetet med Turkiet och Iran

Terminskontraktet pd API2 for kommande manad har de tva senaste veckorna
handlats pa nivéer omkring 46—46,5 dollar per ton kol. Den befarade gruvstrejken
1 Colombia uteblev efter att parterna enats i borjan av vecka 11. Marknadsoro for
en eventuell strejk hade innan dess givit stod at kolpriset under nagra veckor
medan forhandlingarna pagatt. USA:s storsta kolbolag Peabody Energy
Corporation har utfardat en konkursvarning till f61jd av svarigheter att betala sina
skulder.

Priset pé utslédppsrétter har legat om kring fem euro per ton koldioxid de senaste
veckorna, vilket verkar vara den niva dér priset stabiliserat sig sedan prisfallet
som inleddes vid rsskiftet. Handelsaktiviteten uppges ha avtagit da de aktorer
som behover kopa pé sig utslapp infor arets verifieringsomgang redan verkar ha
gjort det. Under vecka 11 uppges handelsvolymen for arets decemberkontrakt
varit hilften sé stor som veckan innan.
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Oljemarknader

Priserna gick bade upp och ned under vecka 10, i vad som verkar vara en
ambivalens pa marknaden kring huruvida det omtalade avtalet om frysning av
oljeproduktionen kommer bli av eller inte. Under veckan bekréftade Nigerias
oljeminister Emmanuel Kachiwu att ett mdte 1 Moskva den 20 mars dr beslutat for
att “finslipa gemensamma strategier” for att frysa produktionsnivéerna. Rysslands
energiminister Alexander Novak uppgav dock till Reuters under samma vecka att
inget datum &nnu &r satt for ett mote mellan oljeproducenter. Hittills har inget
sadant mdte dgt rum. Kuwaits tillférordnade oljeminister, Anas al-Saleh,
meddelade att landet kommer att g med i ett avtal om frysning av
produktionsvolym endast om storre oljeproducenter, inklusive Iran, ockséa gar
med. Senare rapporterade Wall Street Journal att en tjansteman frén Kuwait sagt
att ”det 4r bra om Iran 4r med, men om inte spelar det inte sa stor roll”. Som det
har rapporterat i tidigare marknadsrapporter ar flera analytiker skeptiska till den
faktiska effekten av avtalet mellan Ryssland, Qatar, Venezuela och Saudiarabien.
Detta till trots fortsatte priserna uppat.

Antalet riggar i USA fortsatte sjunka och nddde under vecka 10 det lagsta antalet i
modern historia. Samtidigt kom rapporter om fortsatt rekordhdga lager och
ytterligare lagerdokningar.
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Under vecka 11 sjonk priserna inledningsvis till foljd av att Irans oljeminister Bijan
Zanganeh sagt att Iran inte kommer att delta i ett avtal om produktionsfrysning innan
landets produktion ndr 4 miljoner fat per dag. OPEC uppger att Iran producerade 3,1
miljoner fat olja per dag 1 februari. Priserna steg sedan ndgot efter att Saudiarabien,
Kuwait och Qatar indikerade att de kommer att begrdnsa oljeproduktionen dven om inte
Iran dr med i avtalet. Qatars oljeminister sade att ett mote dr schemalagt i Doha den 17
april med 15 representanter frin OPEC och icke OPEC-producenter.
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Statistik fran EIA visade dels att den amerikanska produktionen sjunker, d&ven om
lagervolymerna okar. I slutet av veckan verkade marknaden mer forhoppningsfull om en
minskad produktion, ett avtal om produktionsfrysning och minskande efterfridgan da
priserna steg relativt kraftigt, trots okande lagervolym. Okningen stirktes ocksa av en
forsvagad dollar.

Generellt kidnnetecknas marknaden av osékerhet och rykten kring om och nér ett mote
kommer ske mellan OPEC och producentlinderna utanfér organisationen for att
diskutera en frysning av produktionsnivaerna. Det &r oklart vad som dr beslutat och
vilka som avser att vara med 1 avtalet samt vad det fér for reell effekt. Det rader ocksa
en relativ samstammighet bland analytiker kring att marknaden behdver fortsatt laga
oljepriser for att marknaden ska kunna aterbalanseras i friga om utbud och efterfragan
under andra halvan av 2016. En 6kning av oljepriserna nu viantas leda till en fordréjning
av en aterbalansering, med radande marknadsforutséttningar.

Enligt IEA:s oljemarknadsrapport for mars ndmner organisationen flera faktorer som
givit stod &t de hogre priserna som forekommit under de senaste veckorna och som
skulle kunna indikera att ett prisgolv dr nétt. De nimnda faktorerna ar bland annat
utbudsbrist 1 Irak, Nigeria och 1 Férenade Arabemiraten, tecken pé att utbudet fran
producentldnder utanfér OPEC sjunker, ingen minskning av prognosen éver
efterfragetillvixten och en nyligen forsvagad dollar. Enligt rapporten minskade
produktionen under februari frin Irak, Nigeria och Forenade Arabemiraten med 350 000
fat per dag. IEA uppskattar att Irans produktion i februari 6kade med 220 000 fat per
dag. Vad giller avtalet om produktionsfrysning menade IEA pé att det dr osannolikt att
ett avtal, &ven om det kommer till skott, kommer att paverka balansen mellan utbud och
efterfraga mérkvért under den forsta halvan av 2016.

IEA forvintar sig att amerikanskt utbud pa rdolja kommer minska med 530 000 fat per
dag, och att den totala produktionen fran linderna utanfér OPEC kommer att minska
med 750 000 fat per dag, vilket d4r hogre 4n 1 februaris oljemarknadsrapprot da
prognosen var en minskning med 600 000 fat per dag.

IEA stimmer in med analysen att om priserna fortsitter uppat kan efterfragetillvixten
komma att saktas ner. Organisationen bedomer att overskottet mellan utbud och
efterfragan for 2016 &rs ligger runt 1,9 miljoner fat per dag under det forsta kvartalet
och 1,5 miljoner fat per dag under det andra kvartalet.
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Nyheter i korthet: Olja

Antalet aktiva amerikanska oljeriggar nér rekordliga nivéer

Produktion: Det totala antalet aktiva oljeriggar i USA nadde under vecka 10 det
lagsta antalet ndgonsin, enligt Baker Hughes som bdrjade ta in data i borjan av
1940-talet. Enligt Paul Hornsell, ansvarig for rdvaruanalys hos Standard Chartered
Bank, ar det troligt att man skulle behova gé sé langt tillbaka som till 1860-talet
for att stota pa en lagre borrningsaktivitet 4n dagens. Antalet aktiva riggar uppgar
nu till totalt 480 stycken, vilket kan jamf6oras med rekordantalet 4 530 som
uppmattes av Baker Hughes i slutet av december 1981.

I EIA:s senaste rapport om borrningsaktiviteten i USA prognosticeras en
minskning av produktionen med 106 000 fat per dag i april frin de storsta
skifferoljeomradena, till en total produktion om 4,87 miljoner fat per dag. For
forsta gingen 1 EIA:s rapportering forutspds ocksa en minskning i
skifferformationen Permian, vars produktion beréknas minska med 4 000 fat per
dag och sedan uppga till 2,04 miljoner fat per dag. Skifferformationen Eagle Ford
1 Texas forvintas std for en fortsatt stor minskning, som berdknas uppga till

58 000 fat per dag och produktionen uppgéar da till 1,18 miljoner fat per dag.
Bakkens produktion forvéntas minska med 28 000 fat per dag till 1,08 miljoner fat
per dag, medan Nobrara forvintas minska med 15 000 fat per dag till 408 000 fat
per dag.

Indien kan ta 6ver Kinas roll som drivande for efterfragetillvixten

Marknad/ekonomi: Under det senaste artiondet har efterfragetillvixten pa olja
fran landerna utanfor OPEC drivits framst av Kina, som har statt for mellan
hélften och tva tredjedelar av den totala globala tillvixten. Av olika anledningar
har dock Kinas efterfragetillvixt minskat ndgot under de senaste dren och i
skuggan av detta har Indien klivit fram som en mer tongivande aktér. Under 2015
var Indien den framsta drivkraften for oljeefterfrigetillvaxt utanfor OPEC. Detta
under ett ar da den globala efterfragetillvaxten var den storsta sedan 2010 och
uppgick till totalt 1,8 miljoner fat per dag. I en rapport fran Oxford Institute of
Energy Studies (OIES) argumenterar forfattarna Amrita Sen och Anupama Sen
for att Indien kan vara pa vég att ta over Kinas roll som den framsta motorn for
efterfragetillvaxt pd oljeprodukter.

Indiens oljebehov har stigit snabbt under det senaste aret, och nddde under 2015
en arlig efterfragetillvixt om 0,3 miljoner fat per dag, vilket kan jimforas med en
tidigare tillviaxttakt om 0,1-0,15 miljoner fat per dag under det senaste drtiondet.
Forvantningarna pé en 6kad oljeefterfragan speglar ett flertal underliggande
faktorer som nu sker i Indien och som enligt forfattarna indikerar att Indiens
ekonomi och oljeefterfragan kan vara pd vig att ta fart pd liknande sétt som skett i
Kina. Forfattarna menar nidmligen att Indiens oljeefterfragan uppvisar liknande
trender som kunde ses 1 Kina for 10—15 ar sedan, under landets
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industrialiseringsboom. Efterfragetillvixten pa oljeprodukter, speciellt bensin,
snabbt ndrmat sig de nivder som kunde ses 1 Kina strax innan boomen. Analyser
visar ocksa att bildgandet i Indien nu &r i nivd med de nivader som Kina uppvisade
for 10 ar sedan. Indiens inkomst per capita métt i kopkraftsparitet visar ocksa att
inkomstnivan nu har stigit 6ver den troskeln efter vilken motorisering snabbt
brukar ske. Att Indien skulle kunna ta dver Kinas roll som tillvixtmotor stérks av
uppskattningen att Indiens BNP-tillvaxt var hogre dn Kinas under 2015, och
berdknas vara fortsatt hog under 2016 medan Kinas ekonomi tycks ha anpassat sig
till en lagre “normaltillvaxt”.

Nedgangen 1 oljepriset sedan sommaren 2014 har sannolikt starkt Indiens
efterfraga pé olja, men borttagna subventioner och dkade skatter pa oljeprodukter
under samma period har gjort att den nedgédng som har skett i oljepriset inte fullt
ut natt slutkonsumenterna. Trots detta har efterfragan alltsa 6kat markant. Det
finns ocksé flera politiska initiativ som rimligtvis kommer att ytterligare 6ka
oljeefterfrdgan. Den indiska regeringen har tillkdnnagett ett initiativ for att 6ka
tillverkningssektorns del av BNP, frdn 15 procent under 2015 till 25 procent 2022.
En sadan 6kning skulle kunna addera atminstone en tredjedel till Indiens
nuvarande oljebehov, enligt en uppskattning i rapporten baserat pa en relativt
konservativ linjar utveckling av oljebehovet. Mélet att addera 30 kilometer vig
per dag vintas ocksa 0ka oljebehovet, 4&ven om en vixande miljé- och
luftfororeningsproblematik kan begrénsa tillvixten i efterfragan for transporter.

Medan Kinas oljeefterfragetillvéxt har minskat till ungefér 0,3 miljoner fat per
dag sedan 2013, fran nivéer kring 0,5 miljoner fat per dag under de 10 aren innan
2013, verkar det alltsd som om Indien inte har l&ngt kvar {fOr att nd samma niva av
oljeefterfrigetillvixt som Kina hade under sin industrialiseringsboom. Detta kan
ocksé fa konsekvenser for Indiens status som en nettoexportor av oljeprodukter,
vilket potentiellt sett kan komma att dndras.

Nya borrningar utanfor Norge i bland annat Johan Sverdrup-filtet

Produktion: 1 borjan av mars pabdrjades borrning 1 offshore-féltet Johan Sverdrup
1 Nordsjon utanfor Norge, enligt faltets operator Statoil. Borrningen dr av den
forsta av totalt 35 planerade borrningar under fas 1. Ett kontrakt om 1,5 miljarder
norska kronor for integrerade borrningstjinster gick till Baker Hughes i juli 2015
och ett kontrakt om 4,35 miljarder norska kronor gick till Odfjell Drilling 1 juni
2015 for rigg- och borrningsstjanster. Totalt har kontrakt for mer &n 50 miljarder
norska kronor upphandlats i1 Johan Sverdrup-projektet. Oljeféltet har uppskattade
resurser till 1,7-3 miljarder fat oljeekvivalenter och vid maximal produktion
skulle féltet kunna utgora 25 procent av norsk petroleumproduktion, enligt Statoil.
Produktionen i fas 1 berdknas uppga till 315 000-380 000 fat per dag med en
maximal produktion pa 550 000—-650 000 fat per dag. Parters i1 projektet ar Statoil
Lundin Norway, Petoro, Det norske oljeselskap och Maersk Oil.

Nyligen startade Eni SPA ocksé sin produktion frén Goliat-plattformen som ligger
1 en isfri del av Barents hav utanfér Norge. Produktionen kom igéng efter flera
forseningar och budgetdverskridningar. Produktionen &r berdknad att uppga till
100 000 fat per dag, varav 65 000 fat tillhor Eni. Féltet berdknas totalt innehalla
180 miljoner fat olja.
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Naturgasmarknader

Under vecka 11 lag priset pd den nederldndska gashubben TTF kvar pa samma
nivd som veckan innan, dd det steg med 1 procent jimfort med vecka 9.
Detsamma gillde for brittiska NBP som ocksa lag kvar pa 1 stort sett samma niva
jamfort med veckan innan, dé priset sjonk med 2 procent jamfort med veckan
innan dess. Under veckan handlades gas pa NBP till ett premium mot gas pd TTF
som uppgick till 0,67 euro per MWh, jamfort med 0,51 euro premium under vecka
10. Generellt speglas marknaden av stabila lager och varmare véder péd ingang,
vilket begransar forvintade prisdkningar.

Naturgaspriser (euro/MWh)
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Under vecka 11 tog ldnderna i nordvéstra Europa emot 0,76 miljoner kubikmeter
mindre LNG jamfort med veckan innan. Under vecka 10 minskade mottagna
volymer med 0,3 miljarder kubikmeter jimfort med veckan innan och mindre dn
0,21 miljarder kubikmeter jamfort med samma tidpunkt forra aret. Totalt uppgér
volymerna importerad LNG till véstra Europa under mars manad hittills till 1,28
miljarder kubikmeter. Lagernivderna av LNG minskade med 90 miljoner
kubikmeter till 3,98 miljarder kubikmeter, vilket &r 0,86 miljarder kubikmeter
mindre &n fOrra aret.
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Fylinadsgrad i europeiska gaslager
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Uttagen fran lager pa europeiska hubbar under vecka 11 uppgick till 2,11 miljarder
kubikmeter, vilket var ungefér 0,6 miljarder kubikmeter mindre &n under vecka 10.
Uttaget var dock 0,64 miljarder kubikmeter hogre jamfort med samma tidpunkt forra
aret. De totala europeiska gaslagren uppgar nu till ungefér 29 miljarder kubikmeter,
vilket dr 16 procent hogre jimfort med samma tidpunkt forra &ret.

Ukraina tog ut ungefar 0,38 miljarder kubikmeter ur lager, vilket var ungefar 0,1
miljarder kubikmeter mer jamfort med veckan innan. Ukrainas lager uppgar nu till
ungefar 9,05 miljarder kubikmeter, vilket &r 1,3 miljarder kubikmeter hogre &n forra
aret.
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Nyheter i korthet: Naturgas

Arbetet med den sodra gaskorridoren fortskrider

Policy/infrastruktur/export: Den radgivande nimnden for den sodra
gaskorridoren holl den 29 februari sitt andra méte i Baku. Bland annat deltog
EU:s hoga representant for utrikesfragor och sékerhetspolitik Federica Mogherini,
Energiunionens vice ordférande Maro§ Seféovi¢ och Azerbajdzjans president
ITham Aliyev. Infrastrukturprojektet syftar till att transportera gas till EU frdn
Shah Deniz-féltet utanfér Azerbajdzjans kust i Kaspiska havet. Pa plats pa métet
fanns dven representanter fran bland annat USA, Storbritannien, Turkiet,
Grekland, Georgien och Albaninen. Vid motet undertecknade deltagarna en
gemensam avsiktsforklaring om att de ger fullt stod for den sddra gaskorridoren
och dess vidare expansion bortom EU:s granser. Dock fick frdnvaron av hogt
uppsatta ekonomiska representanter fran den finansiella vérlden vissa analytiker
att hivda att Bakumotet 1 forsta hand var ett politiskt och symboliskt mote.

Vid motet presenterade BP:s regionala chef Gordon Birell en uppdatering av
utvecklingsarbetet for projektet Shah Deniz II. Projektet uppgavs vara fardigt till
tva tredjedelar och fas tva av Shah Deniz planeras vid uppstart kunna exportera 10
miljarder kubikmeter gas per ar till Grekland, Albanien, Bulgarien och Italien fran
och med 2020.

Den sodra gaskorridoren innefattar flera stora planerade rorledningsprojekt. Sodra
Kaukasus-ledningen (SCPX), som byggs under ledning av en BP, ska transportera
gas frén Sanachal-terminalen néra Baku till den turkisk-georgiska griansen, dér
den kopplas samman med Trans Anatolian Pipeline (TANAP). Gasen
transporterats sedan vidare 1850 kilometer genom Turkiet till grekiska gransen
diar TANAP kopplas thop med Trans-Adriatic-Pipeline (TAP) som transporterar
gasen vidare genom Albanien och Adriatiska havet till Italien. Byggandet av den
europeiska sektionen av den sddra gaskorridoren dr planerat att paborjas i maj,
medan TANAP redan dr under konstruktion. TAP samégs av BP, azerbajdzjanska
Socar, italienska Snam, belgiska Fluxys, spanska Enagas och schweiziska Axpo.

Efter motet har en delegation fran Azerbajdzjan givit sig ut for att triaffa
potentiella investerare till landets del av den sddra gaskorridoren. Métesturnén
inleddes i London den 9 mars och fortsatte till New York, Los Angeles, San
Fransisco och avslutades i Boston den 16 mars. Mélet var att samla ihop
investeringar om totalt en miljard dollar for att kunna finansiera Azerbajdzjans
andel i S6dra Gaskorridoren. Landet star infor stora ekonomiska utmaningar efter
oljeprisraset som har lett till budgetunderskott, halverande av landets valutavirde
och forluster av den utldndska valutareserven. Regeringstalespersoner i
Azerbajdzjan séger sig dock vara hoppfulla om att de statliga oljefonderna
kommer att ricka till att stoddja ekonomin samt utvinningen av andra fasen av
Shah Deniz-faltet som behovs for forverkligandet av sodra gaskorridoren.
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Kinesisk investeringsfond koper in sig i LNG-projektet pa Jamal

Produktion/LNG' Rysslands storsta privatigda gasforetag Novatek uppgav den
15 mars att bolaget salt en andel pa 9,9 procent av det stora LNG-projektet som
planeras pa Jamalhalvon till den kinesiska investerings- och utvecklingsfonden
Silk Road Fund. K&pesumman ska ha uppgatt till motsvarande 1,087 miljarder
euro. Agarfordelningen for projektet efter affiren blir att Novatek dger 50,1
procent, medan kinesiska China National Petroleum Corp och franska Total dger
20 procent vardera och den nytillkomna dgaren Silk Road Fund de sista 9,9
procenten. Jamal-projektet innefattar utvinning av de stora gasfyndigheter som
finns pa halvon, samt konstruktion av tre produktionslinjer for forvétskning av
gasen till flytande form (LNG), med en arlig produktionskapacitet pa 5,5 miljoner
ton LNG vardera. Mélsittningen r att projektet ska kunna borja leverera LNG
under 2017 och gasen uppges redan vara kontrakterad till kdpare i Asien och
Europa.

Parterna ska ha varit dverrens om affaren redan under slutet av forra aret och 1
december tecknades dven ett l&n pa motsvarande 730 miljoner euro som stracker
sig over 15 ar som finansiering till projektet, vars totala kostnader riknas uppgé
till omkring 30 miljarder euro. Projektet har f6ljts av svarigheter med finansiering
efter att sanktionerna som inférdes mot Ryssland efter annekteringen av Krim
begrénsat tillgdngen till internationella kapitalmarknader. Projektégarna har
tidigare dvervégt kinesiska banklén, men avvaktat eftersom dessa varit relativt
kostsamma. President Putin har dock vid tidigare tillfélle uttryckt sitt stod for
projektet och har talat om att skjuta till statsmedel for att se till att projektet gar av
stapeln. Nyhetsbyran Reuters uppgav i januari att projektet lovats 150 miljarder
rubel fran den ryska statsfonden National Wellbeing Fund.

Ukraina stirker energisamarbetet med Turkiet och Iran

Poltik: Ukraina har tagit nya steg mot att 6ka energisamarbetet med bade Turkiet
och Iran och har nyligen haft méten med respektive land dir
regeringsrepresentanter fran Kiev akte till Tehran och Ankara for att diskutera
energi, politik och ekonomi.

Den 7 mars traffade Ukrainas energiminister sin motsvarighet i Tehran dér
parterna diskuterade export och hur iransk gas skulle kunna levereras till Europa
via Ukraina. Under sammankomsten Fifth Tehran-Kiev Joint Economic
Commission undertecknades ett 28-sidigt dokument om hur ldnderna ska
samarbeta inom bland annat olja och gas och jordbruk. Iran forsoker hitta en
Oppning till den europeiska gasmarknaden och ser nu en mgjlighet genom att
transitera gasen till Europa via Ukraina. Parterna diskuterade dven tillverkning av
turbiner och gaskompressorer. Zanganeh understrok emellertid att ukrainska bolag
behdver finansiera investeringarna med stod fran ukrainska banker. Det iranska
uppstromssegmentet inom olje- och gasindustrin &r i behov av investeringar pa
upp mot 130 miljarder dollar och dr ddrmed ocksa i behov av betydande
ekonomiska resurser fran utlandet.
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Ankara och Kiev har ocksé planer om att samarbeta inom gasomradet. Enligt
turkisk media ska den turkiska presidenten Erdogan och Ukrainas president
Poroshenko ha tréffats i Ankara for ett strategiskt mote, dir en
samarbetsforklaring ska ha undertecknats gillande att arbeta ndrmare tillsammans
inom energi men ocksd andra omraden som utbildning och turism. Parterna ska ha
diskuterat utsikterna for av leveranser av kaspisk och iransk gas till Europa via
Ukraina, samt mojligheterna for Turkiet att fa tillgédng till Ukrainas gaslager.
Turkiet har en arlig gaskonsumtion pa omkring 45 miljarder kubikmeter, varav en
betydande andel de senaste aren utgjorts av import av rysk gas via Blue Stream-
ledningen under Svarta havet. Lagerkapaciteten i Turkiet uppgar till mindre 4n 3
miljarder kubikmeter gas, men skulle Turkiet fa tillgang till ukrainska gaslager
skulle det kunna mdjliggora att turkiska bolag kan lagra den gas som exporteras
via Trans-Balkan-ledningen i1 Ukraina. I och med de stundande leveranserna fran
kaspiska havet via rorledningen Trans Anatolian Pipeline (TAP) som véntas ta
fart runt 2018, planerar Turkiet ha gas lagrad i Ukraina for att potentiellt kunna
aterexportera den gasen till andra europeiska ldnder via Ukrainas
gastransporteringssystem.

Turkiet och Ukraina har bada goda skal till att stirka energisamarbetet med
varandra dé landernas relationer med Ryssland har forsdmrats och bada har visat
intresse av att minska importen av rysk gas. Ukraina har historiskt sett haft en
komplicerad och anstringd relation till ryska gasleverantdrer med bland annat
prisdispyter och tvister hos Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Turkisk press har uppgett att dven turkiska importdrer av rysk gas kan komma att
ta en prisdispyt med Gazprom till skiljedomstol. Detta dd Gazprom har begirt ett
hogre pris for drets gasexporter till Turkiet och enligt turkisk media ska denna
begiran ha inkommit tva veckor efter att Turkiet skot ner ett ryskt stridsplan i
november. De turkiska bolagen anger att de hade en 6verenskommelse med
Gazprom om en rabatt pa de oljeindexerade priserna for 2015 som skulle ha géllt
aven under 2016. Turkiska gasimportdrer uppger att Gazprom har minskat
leveranser till Turkiet efter att bolagen vigrat betala ett hogre pris. Uppgifterna ér
dock omstridda.
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Kolmarknader

Den befarade gruvstrejken i Colombia uteblev efter att parterna enats i borjan av vecka
11. Marknadsoro for en eventuell strejk hade innan dess givit stod at kolpriset under
ndgra veckor medan forhandlingarna pagétt. Det europeiska referenskolpriset API12
sjonk tillbaka nagot efter att beskedet om utebliven strejk kom, men prisfallet blev
relativt odramatiskt eftersom kolpriset samtidigt fick stod av bade stigande priser pa kol
fran Sydafrika och av stigande oljepriser. Terminskontraktet pd API2 for kommande
manad har de tvé senaste veckorna handlats pa nivaer omkring 46—46,5 dollar per ton
kol.

Kolpris (USD/ton)
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USA:s storsta kolbolag Peabody Energy Corporation har utfardat en
konkursvarning till foljd av svérigheter att betala sina skulder. De 14ga priserna
har drabbat flera av USA:s kolbolag hart, sédrskilt som kol p4 den amerikanska
marknaden konkurrerar med den billiga inhemska skiffergasen samt att
amerikanska kolproducenter betalar sina produktionskostnader 1 dollar till skillnad
fran deras konkurrenter 1 andra ldnder som i de flesta fall fir ldgre
produktionskostnader genom detta. Andra amerikanska koljéttar som fatt
ekonomiska problem &r Arch Coal, Alpha National Resources och Patriot Coal
Corporation, som alla begérts 1 konkurs det senaste éret.

Kinas kolimport under arets tva forsta manader rapporteras ha varit tio procent

lagre jamfort med samma period forra aret, samtidigt som kollagren hos indiska
kraftverk uppges ligga pd mycket hoga nivaer.
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Utslappsratter

Priset pa utslédppsrétter har legat om kring fem euro per ton koldioxid de senaste
veckorna, vilket verkar vara den niva dér priset stabiliserat sig sedan prisfallet
som inleddes vid &rsskiftet. Handelsaktiviteten uppges ha avtagit da de aktorer
som behover kopa pé sig utslapp infor arets verifieringsomgang redan verkar ha
gjort det. Under vecka 11 uppges handelsvolymen for arets decemberkontrakt
varit hilften sé stor som veckan innan.

Under vecka 11 rapporterade EU-kommissionen att 74 procent av 2016 érs fria

utslappsritter hade delats ut till industrin av medlemsldnderna, vilket motsvarar
553 miljoner av totalt 751 miljoner utsléppsratter.

Utslappsrattspris euro/ton
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Den brittiske EU-parlamentarikern Ian Duncan, som &dr miljoutskottets
huvudférhandlare gillande reformer for EU ETS nésta handelsperiod,
presenterade under vecka 11 en tidsplan for reformarbetet. I maj ska en rapport
bdrja utformas, baseras pa EU-kommissionens forslag om nésta handelsperiod
som presenterades 1 juli forra aret. Forslaget innefattade bland annat en snabbare
minskningstakt av den totala utsldppsméngden i systemet, med 2,2 procent per ar
under handelsperioden 2021-2030 istéllet f6r nuvarande 1,74 procent, samt att
antalet sektorer med gratis tilldelning skulle minska fran 150 till omkring 50.
Rapporten kommer sedan att forhandlas 1 EU:s olika institutioner under sommaren
och hosten, varpa Duncan rdknar med att den rapportversion som forhandlas fram
kan antas slutligt av EU-parlamentet omkring februari 2017.
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