Laget pa energimarknaderna
Olja, naturgas, kol och utslappsratter

Vecka 6, 2017

Sammanfattning

Under de senaste tva veckorna har antalet aktiva riggar i USA okat
rekordartat, med den storsta veckovisa 6kningen sedan 2011.
Informationen om den snabba 6kningen i antalet riggar samt en rapport
frén den amerikanska energimyndigheten EIA:s om att amerikanska
oljelager 6kar gjorde att oljepriserna under vecka fyra inledningsvis
sjonk. Under forra veckan pdverkades oljepriserna inledningsvis negativt
av att antalet aktiva oljeriggar rapporterades ha okat ytterligare. Trots
detta och rapporter om en 6kning om 6,5 miljoner fat i amerikanska lager
steg oljepriserna i mitten av veckan, da handlare snarare valde att
fokusera pé det faktum att amerikansk oljeproduktion minskade med

46 000 fat per dag fran foregdende vecka.

Under vecka 4 sjonk priserna pa bade den nederldndska gashubben TTF
och den brittiska gashubben NBP till {6]jd av framfor allt mildare vdder.
Priset pa NBP sjonk med 9 procent under vecka 4 jaimfort med veckan
innan, medan priset pad TTF sjonk med 5 procent under samma vecka.
Priserna sjonk ocksé eftersom véderprognoserna dé indikerade att mer
milt vider var pa gang. Under forra steg dock priserna istéllet pa bade
NBP och TTF till f6ljd av en kraftig minskning i ryska gasleveranser och
nya viderprognoser som istéllet indikerar en inkommande koldkndpp.

Mildare vintervader fick kolpriserna att sjunka under vecka 4 eftersom
efterfragan pa kolkraft minskade med uppvarmningsbehovet. Under
vecka 5 steg priserna igen, mycket till f6ljd av stigande olje- och
gaspriserna och prognoser om kallare vader pa intag. Efter fredagens
handel stingde nista ménads termin for det europeiska referenspriset API
2 pa 84,55 dollar per ton.

Priset pa utslappsritter inom det europeiska handelssystemet, EU ETS,
har de tva senaste veckorna varit relativt volatilt. Under vecka fyra
tyngdes priset ndgot av att EU-kommissionen annonserade en mindre
omrékning av allokeringsplanen for innevarande handelsperiod.
Samtidigt blev slutpriserna laga vid auktioneringar av utsldppsrétter i
Storbritannien, vilket smittade av sig pa den sekundédra marknaden. Mot
slutet av veckan fick priset dédremot stdd av spekulationer kring politiska
beslut. Under forsta halvan av vecka fem steg priset igen, bland annat till
foljd av att det var mindre auktionering under veckan och prognoser om
kallare vider, men véinde mot slutet av veckan nerat igen. Efter fredagens
handel stingde decemberkontraktet pa 5,16 euro per ton koldioxid.
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Priser vid stédngning efter vecka 5

Olja ICE Brent, front month

56,81 USD/fat
Naturgas ICAP TTF, day ahead

23,18 EUR/MWh 1
ICE AP12, front month

84,55 USD/ton

Utsldppsratter  ICE EUA, Dec contract

5,16 EUR/ton
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I slutet av vecka tre steg oljepriserna efter indikationer om att avtalet om
produktionsbegransningar sag ut att héllas. Internationella energirddet, IEA, meddelade
att produktionen fran OPEC-ldnderna minskade med 320 000 fat per dag till en nivd om
totalt 33,09 miljoner fat per dag i december och att produktionen sannolikt kommer att
falla ytterligare i januari. OPEC-ldnderna har som rapporterats om tidigare kommit
Overens om att minska sin totala produktion med 1,2 miljoner fat per dag.

Under de senaste tva veckorna har antalet aktiva riggar i USA 6kat rekordartat, med den
storsta veckovisa 6kningen sedan 2011. Sedan slutet av maj 2016 nir
borrningsaktiviteterna senast borjade dka har antalet aktiva riggar 6kat med 290 stycken.
Informationen om den snabba 6kningen i antalet riggar samt en rapport fran den
amerikanska energimyndigheten EIA:s om att amerikanska oljelager 6kar gjorde att
oljepriserna under vecka fyra inledningsvis sjonk. Oljepriserna steg sedan nagot under
samma vecka till f61jd av en svagare dollar.
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Under vecka fyra rapporterade dven EIA att de véntar sig att amerikansk oljeproduktion
fran de sju storsta oljeproducerande omradena kommer att 6ka med 41 000 fat per dag
under februari jamfort med i januari. Banken Goldman Sachs uppskattar att givet
antagandet att antalet amerikanska oljeriggar ligger kvar p& nuvarande niva kommer
amerikansk oljeproduktion att 6ka med 315 000 fat per dag mellan fjarde kvartalet 2016
och fjarde kvartalet 2017 pé skifferformationerna Permian, Eagle Ford, Bakken och
Niobara.



Hittills under 2017 har oljemarknaderna i stort fokuserat pa ldnderna inom OPEC och
huruvida dessa héller sitt avtal om minskad produktion eller ¢j. Inledningsvis efter att
avtalet kom pa plats stérktes oljepriserna, men det finns fortfarande flera prisaspekter som
kan foranleda en relativt svag prisutveckling. En starkt amerikansk oljeproduktion dkar
utbudet och fungerar dirmed prisdimpande. Aven rapporter om 6kande amerikanska
oljelager dimpar priserna, speciellt i en period dér raffinaderierna nu gar mot
sisongsbetonat underhallsarbete, vilket minskar efterfrigan pa réolja. A andra sidan har
dollarn varit 14g och det ser i nuléget ut som att den amerikanska réntan fortsatt kommer
att vara ofordandrad vilket fungerar stirkande for oljepriserna.

Under forra veckan paverkades oljepriserna inledningsvis negativt av att antalet aktiva
oljeriggar rapporterades ha okat ytterligare. Trots detta och rapporter om en 6kning om
6,5 miljoner fat i amerikanska lager steg oljepriserna i mitten av veckan, d& handlare
snarare valde att fokusera pa det faktum att amerikansk oljeproduktion minskade med
46 000 fat per dag fran foregaende vecka.
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Nyheter i korthet: Olja

Iranska oljetankers tar ater sikte pa Europa

Marknad/produktion: For forsta gangen sedan sanktionerna mot Iran inférdes 2012
kommer iranska oljetankfartyg att angdra Rotterdams hamn under februari. Sanktionerna
upphorde till stora delar under 2016 och har 6ppnat upp for Iran att aterigen exportera
petroleumprodukter. I samband med sanktionerna uppstod problem bland annat med
forsdkring av rdoljan ombord pé fartygen, ett problem som har funnits kvar och som fram
till nu har hindrat Iran frén att leverera oljan med sina egna fartyg. Dessa problem har
enligt Irans nationella tankfartygsbolag NITC nu 15st sig.

De tvda VLCC-fartygen (Very Large Crude Carrier) som &r pa vég till Rotterdam, dgda av
NITC, lastades tidigare i ar vid 6n Kharg i Persiska viken och uppges kunna frakta drygt
2 miljoner fat olja per fartyg. Sedan sanktionerna lyftes har Irans 6kande exportvolymer
hittills skett med privatdgda fartyg.

Irans oljeminister Zanganeh meddelade nyligen att landets oljeproduktion nu dr uppe pé
3.9 miljoner fat per dag. Detta &r mycket nédra nivan innan sanktionerna (4 miljoner fat
per dag), vilket ocksa varit en tydlig malséttning fran Irans oljeproduktion att na.
Volymen 6verskrider dock de 3,8 miljoner fat olja per dag som landet ska producera
enligt de kvoter som bestéimts inom oljeproducentgruppen OPEC, efter att de kom
Overens om en produktionsminskning med start fran den 1 januari i ar.

Vita huset lanserar ny energiplan for USA

Politik/marknad: Strax efter den nytilltrddde amerikanske presidenten Donald Trumps
invigningsceremoni lanserade Vita huset en ny energiplan. Den nya administrationen
sdger sig dir vara dedikerad till styrmedel och strategier som minskar energirelaterade
kostnader for amerikaner och maximerar anvindningen av amerikanska resurser. En
mélséttning dr ocksa att eliminera USA:s beroende av utléndsk olja.

Energiplanen, som lanserats som ”An America First Energy Plan”, konstaterar att
amerikansk energiindustri alltfor lange varit tillbakahéllen av tyngande regleringar som
bor tas bort. Republikanerna i kongressen har meddelat att man vill ta bort vissa
regleringar som Obama-administrationen inforde géllande bland annat metanutsléapp vid
olje- och gasrelaterade aktiviteter. Trumps administration vill &ven se dver regleringen for
tillgingliggorandet av finansiell information som ror amerikanska olja- och gasforetag
vid en viss typ av handel och som enligt branschen ger amerikanska foretag en
konkurrensnackdel. Att ta bort dessa regleringar ska goras via den sa kallade
Congressional Review Act som later kongressen se ver och ta bort federala regleringar
genom majoritetsbeslut om det sker inom 60 dagar fran det att kongressen senast var
samlad. Det aterstar dock att se vad som héinder med dessa regleringar, delvis eftersom
Congressional Review Act, som har funnits i 20 ar, endast har anvénts en ging tidigare
med lyckad utging och delvis eftersom den nya administrationen har mycket annat att

Laget pa energimarknaderna olja, naturgas, kol och utslappsratter publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/energimarknadsrapporter
Kontakt: energimarknadsrapport-oljagaskol@energimyndigheten.se




gora under dessa 60 dagar. Vid ett forslag om att dra tillbaka en reglering maste varje
aktuell reglering diskuteras i senaten i minst tio timmar. Man kan dock tolka den nya
energiplanen och uttalanden fran president Trump som att avreglering pa energiomradet
till forman for olje- och gasindustrin &r ett prioriterat omrade.

Vidare anser den nya administrationen att USA maéste ta tillvara pa de reserver skifferolja
och skiffergas som landet har och som uppskattas ha ett virde om cirka 50 biljoner dollar,
framfor allt de pa federal mark. Vinsten ar planerad att ga till att bygga végar, broar,
skolor och kollektivtrafik. Forhoppningen &r att satsningarna ska leda till billigare energi,
vilket ocksé forvintas ge en positiv effekt for amerikanskt jordbruk. Att 6ka produktionen
av inhemsk energi dr enligt den nya energiplanen ocksa av amerikanskt intresse rent
sakerhetsmassigt. President Trump ar angeldgen om att uppna ett oberoende fran OPEC
och 7alla nationer fientligt instéllda till vara intressen”. Det konstateras dock att USA
fortsatt kommer att samarbeta med allierade kring Persiska viken som en del av USA:s
antiterroriststrategi.

Trump Sppnar upp for byggande av omstridda oljeledningar

Politik/marknad: President Trump har 6ppnat upp for fortsatt byggnation av tva
omdiskutera rorledningar: Keystone XL och Dakota Access. Barack Obama nekade under
sin tid som president projekten de godkénnanden som krévs for att de skulle kunna
fortgd. Bada projekten ifragasitts ocksa starkt fran av olika miljégrupper.

Keystone XL dr en mycket forsenad expansion av en befintlig ledning. Projektet ér ténkt
att 0ka kapaciteten for leveranser av raolja fran Alberta i Kanada, som har stor produktion
av tung rdolja fran tjarsand, till raffindrer pa den amerikanska ostkusten, vilka ar stora
anvéndare av tung rdolja. Obama har tidigare nekat projektet godkénnande i tva
omgangar, delvis till f6ljd av den potentiella miljopéverkan och delvis pa grund av att
man dé ansag att den ekonomiska fordelen for USA inte var tydlig. Nu forvantas dock
ansokan fran TransCanada att godkédnnas av Trumps administration relativt snabbt fran
det att den inkommer. Det &r dock flera saker som gor att Keystone XL fortsatt kommer
att droja, om den alls blir av. Dels finns det &nnu ingen beslutad dragning av rérledningen
genom Nebraska och det forvéntas bli problem med att hitta en 16sning som alla kommer
att vara eniga om och dels ar behovet av 6kad kapacitet atminstone i nuldget obefintligt.
Ytterligare kapacitetsokningar i andra ledningar i omradet &r redan planerade, vilket
riskerar att gora Keystone XL olonsam. Vidare har Kanadas premidrminister Justin
Trudeau sagt att landet ska fasa ut sin produktion av olja fran tjarsand, vilket ockséa kan
minska behovet av ytterligare transportkapacitet. Slutligen diskuterar republikaner i
kongressen ett forslag kring hojda granstullar, vilket skulle kunna leda till att
kanadensiska exportorer istéllet skeppar ut sin rdolja till Asien. Detta underléttas
ytterligare av att rorledningen Trans Mountain &r planerad att forstérkas, vilken
transporterar rdolja frén Alberta till Vancouver som &r Kanadas storsta hamn.
TransCanada har dock meddelat att de nu forbereder en ny ansokan for Keystone XL.

Under forra aret beslutade Obamas administration att inte ge marktillstdnd for den del av
den omstridda rorledningen Dakota Access som var planerad att byggas under en del av

Laget pa energimarknaderna olja, naturgas, kol och utslappsratter publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/energimarknadsrapporter
Kontakt: energimarknadsrapport-oljagaskol@energimyndigheten.se




Missouri River i North Dakota. Miljdaktivister och invanare i omradet hade under flera
ménader téltat vid omrédet och menar pé att risken for att ledningen skulle forstora
dricksvattnet dr 6verhdngande. Dakota Access planerades leverera réolja fran
skifferformationerna Bakken och Three Forks till Illinois. Den nya administrationen har
dock bedomt att ledningen ar av vikt for USA:s nationella intressen och beordrade landets
arméingenjorskar, USACE (US Army Corps of Engineers), att se 6ver den ansdkan som
redan dr inkommen till USACE och att ge marktillstand till denna. Den 31 januari
lamnades sedan ett marktillstdnd och det aterstér nu att se nér och om rorledningen
kommer att fardigstéllas. Tidigare har USACE meddelat att marktillstdnd inte kan 1dmnas
eftersom projektet behover en mer rigorés versyn av eventuellt miljopaverkan.

Den nytilltrddda presidenten har ocksa hunnit skriva under ett dokument som ger flera
olika federala myndigheter i uppdrag att inom 180 dagar komma fram till en plan for hur
alla rérledningar som byggs i USA ska kunna byggas med inhemskt producerat material
och utrustning, inklusive stél och jarn. En sadan forutsattning skulle bryta mot
bestdmmelser inom Virldshandelsorganisationen, WTO, vilken USA 4r medlem av och
skulle potentiellt kunna utlosa handelskrig pa vissa marknader.

Okad produktion och omfattande investeringar pa Permian

Politik/marknad: Ett hogre raoljepris och signaler fran Trumps administration om att
gynnsammare tider for gas- och oljeindustrin &r pa vdg har 6kat produktionen av
skifferolja i USA. Senast att borja operera pa skifferformationen Permian ar foretaget
Halcon Resources genom ett kop av mark for 705 miljoner dollar. Halcons vd Floyd
Wilson kallade kopet for en strategisk satsning mot Permian som &r USA:s mest aktiva
och produktiva omrade for skifferolja. Omradet producerar i dagsldget cirka 2,1 miljoner
fat olja per dag. Det nyinkdpta omradet ska tillsammans med ett omrade i
skifferformationen Bakken utgora foretagets kirnomraden. Enligt Wilson kommer béda
dessa omréaden att ge artionden av ekonomisk utveckling.

Aven andra foretag ser en positiv utveckling for oljeproduktionen i omradet. Enterprise
har beslutat att 6ka kapaciteten pa rorledningen Midland-to-ECHO fran 300 000 till

450 000 fat per dag, trots att ledningen dnnu inte ar byggd. Tidigare hade foretaget
planerat att 6ka kapaciteten gradvis men har nu alltsd meddelat att full kapacitet kommer
rada for den nya rorledningen frén start i mitten av 2018. Enterprise har d4nnu inte borjat
ta upp anbud av de som vill utnyttja den hogre kapacitetsnivan men uppger att man ar
trygga i att det inte kommer att vara négra problem. Midland-to-ECHO &r en ca 650 km
lang rérledning som ska transportera rédolja och oljekondensat fran Enterprises terminal
Midland till foretagets lagerfacilitet Sealy véster om Houston. Fran Sealy kommer
ledningen att lankas till foretagets ECHO-terminal genom en sammankoppling med
Ranch II-ledningen. Aven andra foretag har meddelat att de ocksa avser att 6ka
kapaciteten pa sina ledningar i omradet. Nuvarande rérledningskapacitet fran Permian
uppgér till cirka 750 000 fat per dag. Efter alla annonserade kapacitetsokningar forvéntas
den vid mitten av 2018 uppga till 1,44 miljoner fat per dag.
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Under de senaste tre manaderna har antalet aktiva oljeriggar pa Permian 6kat med 37
procent och i slutet av veckan som gick var det totalt 291 riggar som var aktiva.

Aven om Permian ir det mest aktiva omradet s4 har aktiviteten dven kat i andra delar av
USA. Platts rapporterar bland annat om nya investeringar i skifferformationen Bakken av
foretaget Hess och expandering pa skifferformationen Eagle Ford av kanadensiska
foretag. Hess har prognosticerat att produktionen fran Bakken ska 6ka fran 270 000 fat
per dag under kvartal tvd 2017 till s& mycket som 340 000 fat per dag under fjérde
kvartalet.
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Naturgasmarknaderna

Under vecka 4 sjonk priserna pa bade den nederlédndska gashubben TTF och den brittiska
gashubben NBP till f6ljd av framfor allt mildare vader. Priset p4 NBP sjonk med 9
procent under vecka 4 jamfort med veckan innan, medan priset pd TTF sjonk med 5
procent under samma vecka. Priserna sjonk ocksa eftersom vdderprognoserna da
indikerade att mer milt véder var pa gdng. Under forra steg dock priserna istillet pa bade
NBP och TTF till f6ljd av en kraftig minskning i ryska gasleveranser och nya
véaderprognoser som istillet indikerar en inkommande kdldkndpp. Leveransminskningen
fran Ryssland berodde pa att Gazproms nya tillstdnd for 6kad tillgéng till kapacitet i
gasledningen OPAL upphévdes fran den 1 februari till foljd av juridiska processer (las
mer under Nyheter i korthet: Naturgas). Prisskillnaden mellan NBP och TTF ér fortsatt
relativt stor pa grund av fortsatt begrénsad uttagskapacitets fran Storbritanniens storsta
gaslager Rough.

Till f6ljd uttagsbegrisningen fran Rough samt de nya leveransbegréansningarna fran
Ryssland rader relativt mycket lagre lagervolymer i Europa nu jamfort med vid samma
tidpunkt 2016. Europas totala lagervolymer uppgick till 43,3 miljarder kubikmeter i
slutet av januari vilket var 14,2 miljarder kubikmeter lagre dn 2016. Ukrainas gaslager var
omkring tva miljarder kubikmeter ldgre i slutet av januari jamfort med 2016.

Naturgaspriser (euro/MWh)
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Nyheter i korthet: Naturgas

Fortsatta turer kring Gazproms tillgang till kapaciteten i OPAL

Policy/marknad: Europeiska kommissionen beslutade i oktober forra aret om att lata det
ryska statliga gasbolaget Gazprom anvinda mer av transportkapaciteten i gasledningen
OPAL. Gasledningen dr anknytningspunkt for undervattensledningen Nord Stream som
transporterar naturgas fran Ryssland genom 6stersjon till nordvéstra Tyskland, dér den
kopplas samman med OPAL som transporterar gasen vidare in i Tyskland och Tjeckien.
Gazprom har dock tidigare bara haft tillgang till 50 procent av transportkapaciteten i
OPAL, som totalt uppgar till motsvarande 36,5 miljarder kubikmeter gas per ar, vilket
diarmed dven begransat miangden gas som Gazprom kan transportera genom Nord Stream.
Beslutet av EU-kommissionen i oktober skulle dock att Gazproms skulle tillatas delta i
manadsvisa auktioner av 40 procent av ledningens resterande kapacitet.

Beslutet foljdes av att det polska statliga energibolaget PGNiG motsatte sig beslutet med
motiveringen att det skulle ge stor negativ paverkan pa konkurrens och energisékerhet
och tog darfor drendet bade till EU-domstolen och av den tyska regionala domstolen i
Diisseldorf. Detta ledde till att beslutet fran EU-kommissionen upphivdes i slutet av
december vintan pa ytterligare analys och provning i domstolarna.

Gazproms gasfldden rapporteras ha 6kat sedan EU-kommissionens beslut i oktober och
det hann hallas auktioner gillande januari manads kapacitet innan beslutet upphivdes av
domstolarna. Dock rapporterades det att gasflodena genom ledningen minskade med cirka
30 procent den 1 februari.

Energiunionens vice ordférande EU-kommissiondren Maro$ Seféovi¢ ville i en intervju
tona ner betydelsen av Gazproms tillgdnglighet till kapaciteten i OPAL for
gasforsorjningen till EU uppger nyhetsplattformen EurActiv. Han poéngterade dven att
EU-kommissionens beslut om att upphédva den tidigare begrasningen var noga
genomtinkt, men att drendet dr mycket tekniskt och komplext. Seféovi¢ menade
samtidigt att det pdgdende fallet mellan Gazprom och ukrainska Naftogaz vid Stockholms
skiljedomstol dr av betydligt storre vikt for hur Europas gasforsorjning kan komma att
utvecklas, med den ryska gastransiten genom Ukraina i atanke.

BP tror pa stark tillvaxt for LNG i senaste World Energy Outlook

Marknad/LNG: 1 den senaste utgdvan av publikationen World Energy Outlook, som
oljebolaget BP brukar publicera, arligen sa forutspas en stark tillvéxt av marknaden for
forvitskad naturgas, LNG. BP tror att marknaden for LNG kommer att vixa sju ganger sé
mycket som for gas via rorledning till ar 20350ch att dd LNG kommer att utgora ungefar
hilften av all gas som handlas, jamfort med 32 procent i dagsldget. Detta skulle medfora
att gasmarknaderna blir mer integrerade och att priserna blir mer samstaimmiga, till £61jd
av den 6kade mobiliteten som LNG har jdmfort med gas i rérledning. Om priserna ér
vésentligt hogre i ndgon region kommer helt enkelt fler laster med LNG transporteras dit
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vilket sdnker priserna nér utbudet i regionen dkar. BP tror dven att en 6kad konkurrens
fran LNG mot rorledd gas kommer att medfora att 1&ngtidskontrakt till stor del kommer
att indexeras mot spotpriser pA LNG snarare dn olja.

En stor del av tillvixten véintas ske de ndrmaste aren genom att flera paborjade LNG-
projekt fardigstills. Pa tillforselsidan ar det som vintat USA och Australien som BP tror
kommer att ta téten. Till 2035 rdknar BP med att LNG-produktionen i USA 6kar med
omkring 196 miljarder kubikmeter gas pa &r, medan Australien véntas 6ka sin produktion
med omkring 134 miljarder kubikmeter gas per ar. Baide USA och Australien vintas av
BP att g& om vérldens nuvarande storsta producent och exportér av LNG Qatar. Storre
delen av Australiens export av LNG véntas gé till Asien pa grund av den geografiska
nérheten, medan exporten fran USA véntas bli mer diversifierad och styrd av
prisskillnader mellan olika konsumentregioner.

Pé konsumentsidan dr det Asien som véntas std for den absoluta majoriteten av den 6kade
efterfrigan med Kina i titen, samtidigt som Kinas inhemska gasproduktion vénts att mer
dn fordubblas till 2015 och att landets import av gas via rorledning, fran framfor allt
Ryssland, ocksa viintas ka. Aven Europa vintas dka sin import av LNG betydligt for att
kompensera for fallande inhemsk gasproduktion, &ven om importen av gas via rorledning
ocksé dven vintas oka. Till 2035 rdknar BP med att Kinas import av LNG uppgar till
motsvarande omkring 455 miljarder kubikmeter pa ar och Europas med omkring 176
miljarder kubikmeter per ar. Den sektor ddr som véntas sta for den storsta delen av
gasanvindningens tillvaxt ar industrin, foljt av elproduktion.

Laget pa energimarknaderna olja, naturgas, kol och utslappsratter publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/energimarknadsrapporter
Kontakt: energimarknadsrapport-oljagaskol@energimyndigheten.se




Kolmarknaderna

Mildare vintervéder fick kolpriserna att sjunka under vecka 4 eftersom efterfragan pa
kolkraft minskade med uppvarmningsbehovet. Under vecka 5 steg priserna igen, mycket
till £61jd av stigande olje- och gaspriserna och prognoser om kallare vader pa intdg. Efter
fredagens handel stdngde nista manads termin for det europeiska referenspriset API 2 pa
84,55 dollar per ton. Dock rapporterades nivaerna med kol i de stora europeiska
bulkterminalerna vara de hdgsta pa omkring ett ar. I 6vrigt riktas mycket av marknadens
fokus mot Kina och hur regeringen kommer att hantera restriktionerna for landets
kolgruvor och vilken paverkan det far pa Kinas importbehov av kol.
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Kiilla: Montel.
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Utslappsratter

Priset pa utsldppsritter inom det europeiska handelssystemet, EU ETS, har de tva senaste
veckorna varit relativt volatilt. Under vecka fyra tyngdes priset ndgot av att EU-
kommissionen annonserade en mindre omriakning av allokeringsplanen for innevarande
handelsperiod. Samtidigt blev slutpriserna ldga vid auktioneringar av utslappsratter i
Storbritannien, vilket smittade av sig pa den sekundidra marknaden. Mot slutet av veckan
fick priset daremot stod av spekulationer kring politiska beslut, bland annat om att
méngden utsldppsritter som avsitts till marknadsstabilitetsreserven kan komma att
dubbleras, efter rapporter om att generaldirektoren for EU-kommissionens
klimatdirektorat, Jos Delbeke, sagt att han tror att detta kommer att ske. Att dubblera
avsdttningen ar nagot som bland annat foreslas av Europaparlamentets miljoutskott och
aven diskuteras i radet. Marknaden invéntar nu om miljoutskottets relativt ambitidsa
forslag kommer att rostas igenom i parlamentet, dar omrostningen ar planerad att ske
under vecka sju.

Under forsta halvan av vecka fem steg priset igen, bland annat till f61jd av att det var
mindre auktionering under veckan och prognoser om kallare vdder, men vinde mot slutet
av veckan nerét igen. Efter fredagens handel stingde decemberkontraktet pa 5,16 euro per

ton koldioxid.
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Kailla: Montel.
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